Dieser Prospekt ist ein Prospekt der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fur die
Hypo Tirol Bank AG fir Optionsscheine jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 (6) Z 2 der Verord-
nung (EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG
des Européischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben
sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die Verdoffentli-
chung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der Fassung der Richtlinie
2010/73/EU (die ,Prospektrichtlinie “) in der geltenden Fassung (die ,Prospektverordnung “).

HINWEIS: Unter diesem Prospekt kdnnen auch Emissionen angeboten werden, welche unter dem
Prospekt 2015 erstmals emittiert wurden, auf3er die betreffenden Emissionen wurden bereits getilgt,
aufgehoben oder auf eine andere Weise von der Emittentin zuriickgezabhilt.

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fur die
Hypo Tirol Bank AG

Wien, am 25.11.2016

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegen-
stand der Prufung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbezlglichen gesetz-
lichen Vorgaben. Die FMA pruft den Prospekt ausschlie3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz
und Verstandlichkeit gemaf § 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede we-
sentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen An-
gaben, die die Bewertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und
die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des o6ffentlichen
Angebots oder, falls spater, der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftre-
ten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (&ndernde oder ergdnzende Angaben)
zum Prospekt gemal § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
30/360

act./act. (ICMA)

act./360

act./365

AktG

Anleihebedingungen
Annices
BWG alt

BWG

CIR

Credit Spread

CRD IV

CRR

Depotgesetz

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Methode der Zinsberechnung mit tagegenauer Be-
rechnung der Zinstage, Berechnung des Jahres mit der
tatsachlichen Tageszahl (normales Jahr 365, Schalt-
jahr 366).

Methode der Zinsberechnung, bei der die Zinsen tag-
genau berechnet werden, wobei ein Jahr mit 360 Ta-
gen berlcksichtigt wird

Methode der Zinsberechnung: Die tatsachliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 Uber Aktiengesell-
schaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemal Abschnitt VII
Anhange zu diesem Prospekt

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) in der Fassung vor BGBI 2013/184

Bundesgesetz lber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) i.d.g.F.

Die Cost-Income-Ratio ist eine betriebswirtschaftliche
Kennzahl der Effizienz eines Unternehmens oder eines
Kreditinstituts. Zur Berechnung der CIR wird flur das
jeweilige Geschéftsjahr der Verwaltungsaufwand in Re-
lation zu den Ertrdgen (Zinsuberschuss, Provisions-
Uberschuss bzw. Handelsergebnis abzuglich Zufih-
rungen zur Risikovorsorge) einer Bank gesetzt. Die Be-
rechnung der CIR des Treugebers ist direkt im Pros-
pekt erklart.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU
des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 dber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europdaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 tber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 uber die Verwah-
rung und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.



Derivative Wandelschuldverschreibungen Wandelschuldverschreibungen mit Verzinsung mit de-

EGT

Emittentin

Endgultige Bedingungen

ESMA
EStG

EUR, Euro

EURIBOR

EU-Prospekt-Verordnung

EUR-Swap-Satz:

FinStaG

FMA

following unadjusted

rivativer Komponente, dh deren Verzinsung abhangig
ist von einem Basiswert (Referenzzinssatz oder Index).

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit; Jahres-
gewinn vor Steuer und vor Ricklagenbewegungen.
Das EGT ist das Betriebsergebnis abziglich der Wert-
berichtigungen auf Forderungen und Wertpapieren bzw.
zuziglich der Ertrédge aus der Aufldésung von Wertbe-
richtigungen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgultigen Bedingungen fur jede einzelne Emissi-
on unter diesem Prospekt laut Abschnitt VIII.

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Européaischen Union, die an der am 1.1.1999 in
Kraft getretenen dritten Stufe der Europaischen Wah-
rungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fur Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-
Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt
durch reprasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken).

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

fixer Zinssatz, den europaische Banken fir Gelder mit
bestimmten Laufzeiten Gber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Séatze werden taglich um
11 Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle
(ICE Benchmark Administration (IBA)) als Durchschnitt
der quotierten Zinssatze von malfgeblichen europai-
schen Banken ermittelt. Die Quotierungen, die von 16
Banken stammen, stellen einen Zinssatz dar, zu dem
diese Banken im Internetbankenhandel einen Swap mit
entsprechender Laufzeit und entsprechendem Kapital-
betrag kaufen bzw. verkaufen wirden. Als Basis dient
der Sechs-Monats-Euribor mit Ausnahme fir die Lauf-
zeit von einem Jahr, hier dient der Drei-Monats-Euribor
als Basis

Bundesgesetz Uber Maflnahmen zur Sicherung der
Stabilitdt des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilitdtsge-
setz) i.d.g.F.

Finanzmarktaufsicht

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag

6



Fristentransformationsrisiko

Geldmarktinstrumente

Gestionsrisiko

Gewahrtrager

Haftungsverbund

going concern

ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem al-
le betroffenen Bereiche vom Trans-European Automa-
ted Real-time Gross Settlement Express Transfer Sys-
tem (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien gedffnet haben. Die Zinsperiode
bleibt jedoch unverandert (unadjusted).

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschéftes. Die Bank refinanziert zB ihre Forde-
rungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann eine
positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn zB
bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder sind
billiger als langfristige) langfristige Anleihen gekauft (o-
der Fixzinskredite vergeben) werden und diese kurz-
fristig refinanziert werden. Das Risiko liegt darin, dass
die Zinskurve invers wird (kurzfristige Gelder werden
teurer als langfristige), und damit die Refinanzierung
teurer wird als die Ertrage aus der Veranlagung. Wenn
die Aktivseite nicht zeitgerecht tber die Passivseite re-
finanziert werden kann, hat dies Auswirkungen auf die
Liquiditat.

Unter den Begriff Geldmarktinstrumente fallen Finan-
zinstrumente, die aufgrund ihrer Laufzeit und ihres
Emittenten- und Anlegerkreises dem Geldmarkt zuge-
ordnet werden kénnen. Dabei werden Finanzinstru-
mente dem Geldmarkt zugeordnet, wenn ihre Laufzeit
12 Monate nicht Ubersteigt.

Risiko der nicht auftragsgem&fRen Abwicklung des
Treuhandverhéltnisses zwischen der Emittentin und
dem Treugeber in Bezug auf die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere die ord-
nungsgemaRe Weiterleitung der treuhdndig von den
Anlegern vereinnahmten Gelder an den Treugeber und
der vom Treugeber zur Bedienung von Zinsen und Ka-
pital der gegenstandlichen Wandelschuldverschrei-
bungen erhaltenen Gelder an die Anleger durch die
Emittentin als Treuhanderin.

Das jeweilige Bundesland, in welchem eine Landes-
Hypothekenbank ihren Sitz hat, im Falle des Treuge-
bers das Land Tirol

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtrager
haften fir alle Emissionen der Pfandbriefbank vor dem
02. April 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige Bundes-
land, in dem die betreffenden Gesellschafter der Hypo-
Bank ihren Sitz haben. Zwischen dem 02. April 2003
und dem 01. April 2007 wurden nur Emissionen mit
maximaler Laufzeit bis 30. September 2017 emittiert,
fur die ebenfalls die Gewahrtrager haften. Nach dem
01. April 2007 fanden keine Neuemissionen statt.

Grundsatz der Unternehmensfortfihrung: Begriff aus
dem Rechnungswesen: Bei der Bewertung wird von Bi-
lanzposten von der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit ausgegangen, sofern weder tatsachliche noch
rechtliche Gegebenheiten dieser Annahme entgegen-
stehen.



gone concern

Hauptzahl- und Umtauschstelle

HETA

Hypo-Banken Osterreich

HYPO Banken-Sektor

Hypo Tirol Konzern

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ISIN
KMG

MEUR

modified following adjusted

Negativzinsklausel

Liquidationsansatz: Begriff aus dem Rechnungswesen:
die Bewertung stellt darauf ab, dass bei einer fiktiven
Liquidation (ohne Abstellen auf Zerschlagungswerte)
die Glaubiger vollstandig befriedigt werden kénnten.

HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St.
Pdlten, die im Auftrag der Emittentin fir die gesamte
Abwicklung der Zahlungsflisse unter den Wandel-
schuldverschreibungen zustandig ist und bei Austibung
des Wandlungsrechts durch den Anleiheinhaber die
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
tauscht.

HETA ASSET RESOLUTION AG, die ,Bad Bank" der
HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG. Die
HETA ist eine Abbaugesellschaft im Eigentum der Re-
publik Osterreich mit gesetzlichen Auftrag, den notlei-
denden Teil der 2009 verstaatlichten der HYPO ALPE-
ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG so effektiv und
wertschonend wie mdglich zu verwerten.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemaf Punkt
. 18

Ein Sammelbegriff fir die HYPO-Banken Osterreich,
deren Interessen durch den Fachverband der Landes-
Hypothekenbanken in der Wirtschaftskammer Oster-
reich vertreten werden.

Hypo Tirol Bank AG ist die Konzernmutter. Zum
30.09.2016 sind insgesamt 37 Gesellschaften in den
Konsolidierungskreis der Hypo Tirol Bank AG ein-
bezogen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

International Securities ldentification Number

Bundesgesetz uber das offentliche Anbieten von Wert-
papieren und anderen Kapitalveranlagungen und tber
die Aufhebung des Wertpapier- Emissionsgesetzes
(Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Millionen Euro

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bank-
arbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vo-
rausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen. Bankar-
beitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag),
an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Ban-
ken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben. Die Zinspe-
riode wird an den Falligkeitstermin angepasst (ad-
justed).

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen
Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen

8



OeKB

OeKB CSD

Pfandbriefbank

Prospekt

Prospekt 2015

ROE

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

fur die Dauer des Bestehens des negativen Zinssatzes
mit 0% p.a. verzinst

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am
Hof 4, 1010 Wien

OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3,
A-1010 Wien. Tochtergesellschaft der OeKB, die die
Rolle des heimischen Zentralverwahrers — Central
Securities Depository (CSD) vom Mutterunternehmen
tubernommen hat.

Pfandbriefstelle  der  Osterreichischen  Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der Fir-
menbuchnummer 86177 g. Mit Sacheinlage- und Ein-
bringungsvertrag vom 17.06.2014 wurde der bankge-
schéftliche Betrieb der Pfandbriefstelle (und somit auch
deren Emissionen) gemafl § 92 BWG in die Pfand-
briefoank (Osterreich) AG, mit dem Sitz in Wien und
der Firmenbuchnummer 422885 s, eingebracht. Die
einbringende Pfandbriefstelle haftet gemaR § 92 Abs 9
BWG mit ihrem gesamten Vermdgen fir alle gegen-
wartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Pfand-
briefbank (Osterreich) AG im Falle von deren Zah-
lungsunfahigkeit.

Dieser Basisprospekt einschlie3lich Annices und etwa-
iger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind.

Basisprospekt fur die Begebung von Wandelschuldver-
schreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft treuhdndig fur die Hypo Tirol Bank AG vom
27.11.2015 in der Fassung des 1. Nachtrags vom
18.12.2015, 2. Nachtrags vom 09.05.2016, 3. Nach-
trags vom 28.07.2016 und 4. Nachtrags vom
17.10.2016 einschlie3lich der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind.

Return on Equity (Eigenkapitalrentabilitdt) dokumentiert,
wie sich das Eigenkapital eines Unternehmens inner-
halb einer Rechnungsperiode verzinst hat. Zur Berech-
nung setzt man den Jahresiuiberschuss (nach Steuern)
ins Verhaltnis zu dem Eigenkapital (beim Treugeber
das Eigenkapital der Vorperiode), wobei zum Halbjahr
der Jahrestberschuss mit zwei multipliziert wird, da
das Eigenkapital fur ein Jahr zur Verfigung steht.

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilititsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 (BGBI. | Nr. 111/2010) ein-
gefuhrt und ist von Kreditinstituten iSd Bankwesenge-
setzes (BWG) zu zahlen. Die Bemessungsgrundlage
der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonso-
lidierte Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanz-
posten.



StWbFG
TARGET

TEUR

Treugeber

Tierl (Common Equity Tier 1)

Tier 2

UGB

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Bundesgesetz uber steuerliche Sondermaflinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Trans-European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer (,TARGET") Zahlungssysteme.

Tausend Euro

Hypo Tirol Bank AG mit dem Sitz in Innsbruck und der
Firmenbuchnummer 171611 w

.Kernkapital* Teil der Eigenmittel eines Kreditinstitutes,
bestehend aus dem eingezahlten Kapital (Grundkapi-
tal), Fonds fiur allgemeine Bankrisken, einbehaltenen
Gewinnen und weiteren Bestandteilen (vgl Art 26 CRR)

.Erganzungskapital“ Teil der Eigenmittel eines Kredit-
institutes bestehend aus dem Erganzungskapital, den
stillen Reserven und weiteren Bestandteilen (vgl Art 62
CRR).

Bundesgesetz tber besondere zivilrechtliche Vorschrif-
ten fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch-
UGB)" i.d.g.F. (gemaR Artikel |1 des HandelsrechtsAn-
derungsgesetzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von Wertpa-
pierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007)
i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem Forderungs-
recht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kénnen
gemalR den Anleihebedingungen in Partizipationsrech-
te der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewan-
delt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfihren. Als
Zahlstelle fungieren unter diesem Prospekt die unter
Definition ,Zahl- und Einreichstellen* angefiihrten Ban-
ken.

HYPO-BANK BURGENLAND  Aktiengesellschaft,
Neusiedler Strafte 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi
Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worther-
see; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesell-
schaft, LandstralBe 38, 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Ra-
detzkystraRe 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG,
Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlber-
ger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschatft,
Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.
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ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LIS TE DER AUF-
GENOMMENEN DOKUMENTE

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Be-
wertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des éffentlichen Angebots oder, falls spater, der Er-
offnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (andernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt gemal § 6 KMG nennen. Anleger haben
sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschétzung der Emittentin und des Treu-
gebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen der
Emittentin zusammenhéangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlie3lich auf diesem Prospekt einschlieRlich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, sowie der Endgulti-
gen Bedingungen fur die betreffende Emission beruhen. Dabei ist zu bedenken, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Struktu-
ren oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information
dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit
ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tiber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Ei  nladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschul  dverschreibungen dar und dient
ausschlief3lich zur Information.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldver  schreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von keiner Zula ssungs-, Billigungs-, oder Aufsichts-
behorde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billi gungs- oder Zulassungsstelle im Ausland
noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2007 zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die
in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekann-
ter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsachlichen zukunf-
tigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abweichen, die in die-
sem Prospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehéren unter anderem Auswirkun-
gen gegenwartiger und zukinftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedurfnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der Be-
triebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige An-
derungen der anwendbaren Steuergesetze, hthere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und
sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsge-
richtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann. Dies gilt insbeson-
dere fir steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemaly kommerziellen Grundséatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoharenzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt enthal-
ten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin
und vom Treugeber autorisiert worden sind.
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Dieser Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrie-
ben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses
Prospektes zu. AusschlieRlich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonsti-
gen in diesem Prospekt samt Nachtragen einschlie3lich Annices genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendétigten Informationen zur Verfigung gestellt.

Dieser Prospekt wurde gemaf den Annices I, lll (Punkte 3.1. und 3.2.), V, X1V, XXIl und XXX der
EU-Prospekt-Verordnung und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Dieser Prospekt ermdglicht der Emittentin, Wandelschuldverschreibungen, die Optionsscheine
jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 Abs 6 Z 2 der EU-Prospekt-Verordnung darstellen, in Form
eines Angebotsprogramms gemafld 8§ 1 Abs 1 Z 10 KMG, somit dauernd oder wiederholt wahrend
eines bestimmten Zeitraums anzubieten.

Dieser Prospekt enthalt Muster-Anleihebedingungen fiir die anzubietenden Wandelschuldver-
schreibungen und Muster fir die Endgultigen Bedingungen, mit welchen die Anleihebedingungen
konkretisiert werden. Die Emittentin kann fixe, variable oder zunachst fixe und dann variabel ver-
zinste Wandelschuldverschreibungen begeben. Alle Wandelschuldverschreibungen verbriefen das
Recht auf Umtausch in Partizipationsrechte der Emittentin.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von Wandelschuldverschrei-
bungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich, insbesondere in
den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von Grof3britannien, Kanada und
Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Fur sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen, insbesondere dem Angebot und/oder der VeraulRerung der Wandelschuldverschreibun-
gen, gilt dsterreichisches Recht.

LISTE DER DURCH VERWEIS IN DEN PROSPEKT AUFGENOMMEN EN DOKUMENTE
Die folgenden Dokumente der Emittentin werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:

e JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2013 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht-2013.pdf

« JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2014 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2014 WBB.pdf

e JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2015 WBB.pdf

 HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Halbjahresbericht-2015 WBB.pdf

« HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2016 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2016 WBB.pdf

« PROSPEKT 2015: ANLEIHEBEDINGUNGEN (Seiten 164-189) und MUSTER DER END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN (Seiten 190-201) abrufbar unter

http://www.hypo-
wohnbau-
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bank.at/Portals/0/PDF/Billiqung%20FMA%20HWBB%20f%C3%BCr%20Hypo%20Tirol%202
015-11-27.pdf

Die folgenden Dokumente des Treugebers werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:
» KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol gesch
aeftsbericht 2013 de.pdf

« KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol gesch
aeftsbericht 2014 de.pdf

« KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2015 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol gesch
aeftsbericht 2015 de.pdf

* HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2015 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol halbja
hresfinanzbericht 2015.pdf

 HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2016 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol halbja
hresfinanzbericht 2016.pdf

Alle o. a. Dokumente konnen auf Verlangen in einer Papierform kostenlos zur Verfigung gestellt
werden und wurden bei der FMA hinterlegt.
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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken“ bezeichnet wer-
den. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthalt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden mussen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treu-
geber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen
angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung
der Rubrik samt einem Hinweis ,entfallt* angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prifung des gesamten Prospektes einschliel3lich der Anleihebe-
dingungen, Annices, allfélliger Nachtréage und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Prospekt
angeschlossen sind, stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass vor einem Ge-
richt Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anle-
ger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EWR-Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
einschliellich der Anleihebedingungen, Annices, allfélliger Nachtra-
ge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen
und als Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor Prozess-
beginn zu tragen haben kénnte.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung vergli-
chen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig
oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts Schlisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die
Wandelschuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungs-
hilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur Pros-
pektverwendung

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an sam tliche
Finanzintermediare, einfligen:

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinstitu-
ten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU
in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die
zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von Wandelschuldver-
schreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre ausdrickli-
che Zustimmung, diesen Prospekt einschlie3lich Annices und etwai-
ger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, fur den Vertrieb bzw zur spateren WeiterveraulRe-
rung oder endgultigen Platzierung von Wandelschuldverschreibun-
gen in Osterreich zu verwenden (in den Endgiiltigen Bedingungen
als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare* bezeichnet).]

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an aus gewahl-
te Finanzintermediare, einfligen:

Die Emittentin und der Treugeber haben sich jeweils wechselseitig
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— Angebotsfrist fur die
spatere WeiterveraulRe-
rung oder endgultige
Platzierung durch Fi-
nanzintermediare

— Sonstige Bedingun-
gen fur die Prospekt-
verwendung

— Hinweis flr Anleger

hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die Zu-
stimmung zur Verwendung des Prospekts fir offentliche Angebote
der diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind,
zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich
erteilt. Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit bestimmten
Finanzintermediaren ihre ausdrickliche Zustimmung zum Abschluss
einer Vereinbarung tber die Verwendung des Prospekts einschliel3-
lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren Weiter-
verauRerung oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen in Osterreich, welche durch Setzung der ersten Ver-
triebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen
angenommen wird (faktische Annahme) (in den Endgtltigen Bedin-
gungen als ,Zustimmung an ausgewdahlte Finanzintermediare* be-
zeichnet).]

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur
den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
verauRerung oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare Gbernehmen. Fir Hand-
lungen oder Unterlassungen der Finanzintermedidre Ubernehmen
die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spéatere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann, lauft [ab Angebotsbeginn bis spa-
testens einen Tag vor Tilgungstermin / von [Datum] bis [Datum]].
Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur 6ffentliche Ange-
bote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer
Website unter http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j[/2016 veroffentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdrticklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediér
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetz-
lichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fir die Dauer
der Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf der
hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Anga-
ben von Griinden bleibt der Emittentin und dem Treugeber vorbehal-
ten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an aus gewahl-
te Finanzintermediare, einflgen:

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospekts unbekannt waren, werden auf der
Website der Emittentin unter http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2016 verdffentlicht.]

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zu  grunde lie-
genden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die An-
leger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die An gebots-
bedingungen unterrichten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an sam tliche
Finanzintermediare, einfligen:

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermedi ar hat
auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zu-
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stimmung und gemaf den Bedingungen verwendet, an di
Zustimmung gebunden ist. ]

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und kom- Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Hy-
merzielle Bezeichnung | po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.
des Emitten- L )
ten/Treugebers. Der“ juristische Na_me des Treugebers Iaut(_at :Hypo Tirol Ba_mk

AG", der kommerzielle Name lautet ,Hypo Tirol* oder ,Hypo Tirol
Bank".

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach
des Emitten- Osterreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der
ten,/Treugebers das fir | Republik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in
den Emittenten der Republik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in
/Treugeber geltende 1043 Wien, BrucknerstralRe 8. Der Sitz des Treugebers ist in in
Recht und Land der 6020 Innsbruck, Meraner Strafl3e 8. Die Emittentin und der Treu-
Grindung der Gesell- geber sind Kreditinstitute im Sinne des § 1 BWG.
schaft.

B.3 Art der derzeitigen Ge- | Geschéftsgegenstand und Haupttatigkeit der Emittentin st

schaftstatigkeit und
Haupttatigkeiten des
Emittenten/Treugebers
samt der hierfur we-
sentlichen Faktoren,
wobei die Hauptpro-
dukt- und/oder-
dienstleistungskatego-
rien sowie die Haupt-
markte, auf denen der
Emittent/Treugeber
vertreten ist, anzuge-
ben sind.

schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1
des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermaflinahmen zur
Forderung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F. Der
Emissionserlés muss zur Errichtung und Sanierung von Wohnun-
gen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 zur Verfiigung
stehen und innerhalb von drei Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete je-
nen Betrag nicht Gbersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbaufdrderung mafRgebend ist. Als Spezialbank refi-
nanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohn-
baugeschaft der &sterreichischen Landes-Hypothekenbanken
ausschlieRlich in Osterreich.

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankge-
schéaft, der Versicherungsvermittiung und im Leasinggeschaft ta-
tig. Das Kerngeschéft der Hypo Tirol Bank AG liegt neben den
Basisdienstleistungen fir Privat- und Firmenkunden in den Berei-
chen der Wohnbaufinanzierung, dem Veranlagungsgeschaft und
dem Bereitstellen von Finanzmitteln fir KMU. Weitere Hauptkun-
dengruppen sind Arzte und Vertreter der freien Berufe.

Darlber hinaus umfasst die Geschaftstatigkeit des Konzerns den
Bereich der eigenen Finanzanlagen, des Handelsbestandes und
der verbrieften Verbindlichkeiten.

Neben dem Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der Raum Wien mit
einem differenzierten Kunden- und Produktfokus bedient. Der
Hypo Tirol Konzern umfasst 20 Geschéftsstellen in Tirol, drei Ge-
schéftsstellen in Sudtirol sowie eine Niederlassung in Wien.

Kurze Darstellung der Geschéftstatigkeit des Treugebers in den
einzelnen Markten:

Kernmarkt Tirol und Sudtirol:

Im Kernmarkt Tirol und Sudtirol agiert die Hypo Tirol Bank AG als
Universalbank. Im Zuge der strategischen Neuausrichtung der
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Bank 2012 erfolgte eine noch starkere Fokussierung auf das
Kundengeschaft im Kernmarkt Tirol und Sadtirol.

Wien:

Der Raum Wien wird von der Hypo Tirol Bank AG mit einem diffe-
renzierten Kunden- und Produktfokus bedient. Auf diesem Markt-
platz ist die Hypo Tirol Bank AG durch die Niederlassung Wien
vertreten; der Fokus liegt auf der gehobenen Veranlagung, im
privaten und gewerblichen Wohnbau sowie dem Segment der
Freien Berufe.

Italien:

Die Hypo Tirol Bank AG verfugt in Italien Gber drei Geschéftsstel-
len (Bozen, Brixen und Meran). Die Geschaftsstellen Trient und
Verona wurden per 31.01.2013 geschlossen. Damit liegt die Kon-
zentration auf dem Kernmarkt Studtirol, wo die Bank als regionaler
Geld- und Finanzpartner fur die Bevolkerung und die Wirtschaft
positioniert ist. Der Fokus liegt auf der gehobenen Veranlagung,
privatem Wohnbau und KMU-Finanzierungen. Vorrangiges Ziel ist
es, neben einem eingeschrédnkten Neugeschéaft das bestehende
Risiko im Italiengeschéaft weiter zu verringern bzw. die notleiden-
den Kredite so weit als mdglich einbringlich zu machen.

Im Fokus steht seit Beginn des Jahres 2012 die Restrukturierung
des Kreditgeschéftes der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A.. Die Hypo
Tirol Bank AG legte die Vollbank-Lizenz in Italien mit 30.09.2013
(steuerrechtlich rickwirkend per 1.1.2013) zurtick und fuhrt das
Italiengeschéft seither als Zweigniederlassung weiter. Durch die
Weiterfihrung der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. als Zweignieder-
lassung konnen alle Geschéftsbereiche abgedeckt werden, die
aufgrund der neuen strategischen Ausrichtung in Sudtirol getéatigt
werden.

Bis zur Verschmelzung der italienischen Konzerntochter Hypo
Tirol Bank Italia S.p.A. mit der Hypo Tirol Bank AG waren Johann-
Peter Hortnagl als Vorstandsvorsitzender und Mag. Johannes
Haid als Mitglieder des Vorstandes der Hypo Tirol Bank Italia
S.p.A. tatig (gemal Beschluss vom 07.06.2012, als Nachfolger
der bis dahin tatigen Vorstidnde Dr. Luca Passero und Josef
Ruffa). Die Funktion des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Tirol
Bank Italia S.p.A. oblag bis zur Verschmelzung der italienischen
Konzerntochter Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. mit der Hypo Tirol
Bank AG Mag. Johann Kollreider, Herr Dr. Heinrich Lechner war
als Mitglied des Aufsichtsrats der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A.
tatig.

B.4a

Wichtigste jiingste
Trends, die sich auf
den Emitten-
ten/Treugeber und die
Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitatsabgabe
(,Bankensteuer") eingefluhrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwe-
sengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Bankensteuer wurde zu-
letzt durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 erhoht. Die Be-
messungsgrundlage der Stabilitadtsabgabe ist die durchschnittli-
che unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bi-
lanzposten. Die Emittentin muss derzeit keine Stabilitatsabgabe
entrichten; der Treugeber muss derzeit eine Stabilitatsabgabe
entrichten.

Wie die HETA ASSET RESOLUTION AG (,HETA"), die Abbau-
einheit der ehemaligen HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATI-
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ONAL AG, ist auch der Treugeber Mitgliedinstitut der Pfandbrief-
stelle der o6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken (,Pfand-
briefstelle"). Die Pfandbriefstelle ist die Alleinaktionarin der
Pfandbriefbank. S&mtliche Mitgliedinstitute der Pfandbriefstelle
haften gemal} § 2 Abs 1 Pfandbriefstelle-Gesetz (,PfBrStG") zur
ungeteilten Hand fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle
(und somit auch jener der Pfandbriefbank). Auch die meisten 6s-
terreichischen Bundeslander haften (als Gewdahrtrager der Mit-
gliedinstitute) gemanR § 2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten Hand fur
diese Verbindlichkeiten, allerdings nur: (i) fur jene, die bis zum
2.4.2003 entstanden sind; sowie (i) fur jene, die nach dem
2.4.2003 bis zum 1.4.2007 entstanden sind, wenn die vereinbar-
ten Laufzeiten nicht Uber den 30.9.2017 hinausgehen.

Laut Bilanz der Pfandbriefbank zum 31.12.2015 bestanden per
26.1.2016 insgesamt noch Verbindlichkeiten in H6he von rund
EUR 438 Mio der HETA gegenuber der Pfandbriefbank fur Anlei-
hen, die von der Pfandbriefbank (bzw urspriinglich der Pfand-
briefstelle) treuh&ndig fir die HETA begeben wurden.

Am 1.3.2015 leitete die FMA als Abwicklungsbehdrde gemafr
dem BaSAG die Abwicklung der HETA ein: Mit Vorstellungsbe-
scheid vom 10.4.2016 verhéngte die FMA in Bestatigung des
Mandatsbescheids vom 1.3.2015 eine bis 31.5.2016 befristete
Stundung von bestimmten Verbindlichkeiten der HETA (,Morato-
rium"). Weiters ordnete die FMA mit Mandatsbescheid vom
10.04.2016 die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung (bail-in tool) hinsichtlich bestimmter Verbindlichkeiten der
HETA an (,bail-in"): Dadurch wurde (i) der zum 01.03.2015 be-
stehende Nennwert oder ausstehende Restbetrag der Verbind-
lichkeiten samt der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen mit
sofortiger Wirkung bei nachrangigen Verbindlichkeiten auf 0%
und bei nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten auf 46,02% des
Nominales herabgesetzt; (ii) der Zinssatz auf die Verbindlichkei-
ten auf null gesetzt; und (iii) die Falligkeit der Verbindlichkeiten
dahingehend geandert, dass sie mit dem Aufldsungsbeschluss
der HETA, jedoch spatestens am 31.12.2023 eintritt.

Vom Moratorium und dem bail-in sind auch nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der HETA gegeniber der Pfandbriefbank in
Hohe von rund EUR 1,2 Mrd betroffen, wovon bis zum 31.5.2016
rund EUR 800 Mio fallig wurden, die von der HETA aufgrund des
Moratoriums nicht bedient werden mussen, und die aufgrund des
bail-in auf 46,02% reduziert werden. Zugleich besteht fur diese
Verbindlichkeiten kein Deckungsanspruch der Pfandbriefbank
gegenuber der HETA und somit eine potentielle Deckungslicke
von bis zu EUR 1,2 Mrd.

Da die Pfandbriefbank als Treuhanderin tatig ist, schlossen die
Pfandbriefbank, die Mitgliedinstitute der Pfandbriefstelle und die
jeweiligen Bundeslander (als Gewahrtrager der Mitgliedinstitute)
eine ,Vereinbarung uber die Erfullung und Abwicklung der Soli-
darhaftung gemafd 8§ 2 PfBrStG sowie die Abwicklung von Aus-
gleichsanspriichen im Innenverhaltnis" (,Stabilisierungsvereinba-
rung”). Gemaf dieser Stabilisierungsvereinbarung wurden von
den Vertragspartnern anteilig die Riickzahlungen von Zinsen und
Tilgungen der vom Moratorium betroffenen HETA-Anteile an
Emissionen der Pfandbriefbank vorgeschossen, wodurch die
Zahlungsverpflichtungen der Pfandbriefbank gegeniiber Anlei-
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heglaubigern voll befriedigt wurden. Weiters werden samtliche
kunftig fallig werdenden Forderungen der Pfandbriefbank gegen-
Uber der HETA Zug um Zug gegen Zahlung des Vorschussbetra-
ges an die Vertragspartner der Stabilisierungsvereinbarung abge-
treten. Auf den Treugeber entfallen gemafd der Stabilisierungs-
vereinbarung rund EUR 77,4 Mio, wovon zum 09.05.2016 rund
EUR 49,8 Mio geleistet wurden.

Zudem wurden in Folge des bail-in bei der HETA zwar die Ver-
bindlichkeiten der HETA gegenuber ihren Glaubigern reduziert.
Allerdings bleiben einerseits die Rechte der HETA-Glaubiger ge-
maf 8§ 95 Abs 3 BaSAG ua gegenuber Mitschuldnern der HETA
(wie dem Treugeber) davon unberuhrt, anderseits wird die HETA
gegenuber ihren Berechtigten (dh Anspruchsberechtigte, die ins-
besondere keine Glaubigerstellung aus HETA-Anleihen haben) in
gleicher Weise befreit. Somit hat der Treugeber keinen Anspruch
gegenuber der HETA.

Fur die Forderungen gegeniber der HETA aufgrund der zur Ver-
fugung gestellten Liquiditat fur die Pfandbriefbank hat die Hypo
Tirol Bank AG bereits im Jahresabschluss 2014 eine Wertberich-
tigung in Hohe von 50 % auf die geleisteten Zahlungen und eine
Ruckstellung ebenfalls in Hohe von 50 % auf die noch zu leisten-
den Zahlungen gebildet. Weiters wurden auf Empfehlung der
EZB Forderungen aus gekauften senior unsecured Schuldver-
schreibungen der HETA um 50 % wertberichtigt. Die Forderun-
gen aus Schuldverschreibungen gegentiber der HETA betrugen
zum 04.05.2016 EUR 2 Mio.

Am 21. Janner 2016 hat der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds
(KAF) ein Angebot gemald § 2a Finanzmarktstabilititsgesetz
(,FinStaG") zum Kauf von Schuldtiteln der HETA gelegt. Die
Schuldtitel werden zu einer Quote von 75,0 % angekauft. Die
Angebotsfrist endete am 11. Marz 2016. Am 16. Mérz 2016 wur-
de das Ergebnis des Tenderverfahrens veréffentlicht. Eine not-
wendige Glaubigermehrheit ist nicht zustande gekommen.

Am 06.09.2016 hat der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds
(,KAF*) ein neuerliches Angebot gemaf § 2a Finanzmarktstabili-
tatsgesetz (,FinStaG") zum Rickkauf von Schuldtiteln der HETA
Asset Resolution AG (,HETA®") gelegt. Inhabern von Senior-
Forderungen wurde angeboten, entweder das Barangebot (ent-
spricht einer Quote von ca. 75%) oder das Umtauschangebot
(Erwerb einer Nullkuponanleihe, zum Zeitpunkt der Emission mit
einem wirtschaftlichen Wert von ca. 90%) anzunehmen. Die An-
gebotsfrist endete am 07.10.2016, das Ergebnis wurde am
10.10.2016 bekanntgegeben. Das Angebot wurde von mehr als
der notwendigen Mehrheit angenommen und ist daher gultig. Der
Treugeber hat das Umtauschangebot angenommen. Daraus
ergibt sich fur den Treugeber, dass die bereits in der Bilanz 2014
vorsorglich getroffene Wertberichtigung in Héhe von 38,7 Mio
Euro - das entspricht einer Quote von 50% - in der Bilanz 2016
grof3teils (iHv. 30,96 Mio Euro) aufgelost werden kann.

B.5

Ist der Emit-
tent/Treugeber Teil
einer Gruppe, Be-
schreibung der Gruppe
und der Stellung des

Entfallt; Die Emittentin verflgt Gber keine Tochtergesellschaften.

Der Treugeber ist Konzernmutter. Zum 30.09.2016 sind insge-
samt 37 Gesellschaften in den Konsolidierungskreis des Treuge-
bers einbezogen.
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Emittenten/Treugebers
innerhalb dieser Grup-

pe

B.6 Name jeder Person, die | Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-
eine direkte oder indi- Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
rekte Beteiligung am
Eigenkapital des Emit- %
tenten/Treugebers oder
einen Teil der Stimm- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
rechte halt, die/der . .
tenten/Treugeber gel- q hekenbank Stei K A
tenden nationalen Is_znscehségypot ekenbank Steiermark Aktienge- s
Rechtsvorschriften ’
meldepflichtig ist, samt .
o Hypo Tirol Bank AG 12,5
der Hohe der Beteili- ypo !
gungen der einzelnen Oberosterreichische Landesbank Aktiengesell-
Personen. Angabe, ob schaft 12,5
die Hauptanteilseigner
des Emitten- SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
ten/Treugebers unter- AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
schiedliche Stimmrech-
te haben. Unmittelbare Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Akti-
oder mittelbare Beteili- engesellschaft 12,5
gungen oder Beherr-
schungsverhéltnisse HYPO NOE Landesbank AG 6,25
am Emitten-
ten/Treugeber. HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften
Jahresabschluss 2015 der Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)
Auler den angefiihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direk-
te Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine
unterschiedlichen Stimmrechte fur die Aktionare der Emittentin.
Die Aktionare kdnnen ihr Stimmrecht gemalf ihrer Beteiligung am
Grundkapital der Emittentin austben.
Alleiniger  Aktionar des Treugebers ist die Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung. Es bestehen keine un-
terschiedlichen Stimmrechte fir den Aktionar des Treugebers.
Der Aktionar des Treugebers kann sein Stimmrecht geman seiner
Beteiligung am Grundkapital des Treugebers ausuben.
B.7 Ausgewahlte we- Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der

sentliche historische
Finanzinformationen
Uber den Emitten-
ten/Treugeber.

Emittentin:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)
UGB 1HJ 2016 2015 1HJ 2015 2014 2013

. 2.803.88 2.993.468 | 3.011.748| 3.171.262 3.193.847
Bilanzsumme 4
Bilanzielles EK 5.761 5.745 5771 5.771 5.770
Betriebsertrag 338 676 330 718 750
Betriebsaufwand 327 748 358 704 718
Betriebsergebnis 11 -72 -28 14 32
EGT 16 -20 4 6 25
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Jahresuber-

schuss / Jahres- 16 -26 1 0,3 18
fehlbetrag

B!Ianzverlgst/ -9 26 1 5 17
Bilanzgewinn

Cost income ratio 96,75% 110,65% 108,48% 98,05% 95,73%
tB;\ING Eigenmit- 5.740 5.740 5.771 5.765 5.753
EM-Erfordernis 0 0 0 0 181
ROE (Return on 0,56% -0,45% 0,03% 0,01% 0,31%
Equity)

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresab-
schlissen 2013-2015 sowie den ungepruften Halbjahresfinanzberichten 2015 und 2016
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

* Ab 01.01.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung
Nr. 575/2013). Die Vergleichszahlen beruhen auf den Bestimmungen des BWG, welche bis
zum 31.12.2013 maRgeblich waren.

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 14,1 in 2014 auf TEUR -
72,2 im Geschéftsjahr 2015 verringert. Das ist zum Einen auf die
geringeren Ertrage aus den Wertpapieren der Eigenveranlagung
zurlckzufuhren, da hoher verzinste Wertpapiere aus der Eigen-
veranlagung laufend féllig werden und durch niedrig verzinste
Wertpapiere ersetzt werden. Zum anderen ist das geringere Emis-
sionsvolumen und damit das Provisionsergebnis fur den Rck-
gang verantwortlich, da einerseits weniger verkauft wird und ande-
rerseits Emissionen fallig werden.

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per
31.12.2015 EUR 0,00. Seit 01.01.2014 ist die Unterlegung der
erforderlichen Eigenmittel fur die Emittentin nicht mehr verpflich-
tend, da die Hypo Wohnbaubank von der CRR ausgenommen ist.
Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG alt beliefen sich per
31.12.2013 auf EUR 181.100,00.

Ausgewdahlte wesentliche historische Finanzinformationen des
Treugebers:

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgen-
des Bild:

in Mio. Euro 30.06.2016 | 2015 | 30.06.2015 | 2014 2013
Bilanzsumme 7.663 7.501 7.737 8.255 8.902
Forderungen an Kunden nach 5.224 5.292 5.348 5.367 5.584
Risikovorsorge

Verbindlichkeiten gegeniiber 3.349 2.899 2.799 2.812 2.669
Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten *) 3.052 2.933 3.018 3.896 4,704
Eigenmittel gemal CRR / BWG 550 562 543 562 567 **)
davon Tier 1 478 480 449 449 430
in Tsd. Euro 30.06.2016 | 2015 | 30.06.2015 | 2014 2013
Zinsuberschuss nach Risikovor- 46.163| 71.823 33.796| 45.698( 71.269
sorge

Provisionsiiberschuss 14.007| 26.980 14.627| 25.572 28.996
Handelsergebnis ***) inkl. Er- -346( 2.978 -2.326| -4.913 -352
gebnis aus Sicherungszusam-

menhangen

Verwaltungsaufwand -34.087| -79.561 -36.065| -81.444| -82.883
Konzernergebnis vor Steuern -3.940( 66.187 104.238| -18.485( 18.016
in Prozent 30.06.2016 | 2015 | 30.06.2015 | 2014 2013
Cost-Income-Ratio (CIR)****) 66,32%| 66,41% 57,24%| 69,35%| 64,38%
Eigenmittelquote 14,31%| 14,30% 13,41%| 13,52%| 13,20%
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Return on Equity (ROE)***¥) | —0,82%| 14,75%| 16,17%| -4,00%| 4,00%|

(Quelle: geprufte Konzernabschliisse 2013 - 2015 und ungepriifte Halbjahresfi-
nanzberichte 2015 und 2016 sowie teilweise eigene Berechnungen der Hypo
Tirol Bank AG)

*) Die Position "Verbriefte Verbindlichkeiten" aus der Tabelle ,Vermdgens- und
Erfolgsstruktur® (oben) entspricht der Summe der Passiva-Bilanzpositionen
"Verbriefte Verbindlichkeiten" und "Finanzielle Verbindlichkeiten - designated
at Fair Value" in den jeweiligen Konzernjahres- bzw. Halbjahresabschliissen
abzlglich den in der Position "Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at
Fair Value" enthaltenen - zu Marktwerten bilanzierten - Erganzungs- und
Nachrangkapitalanleihen in H6he von MEUR 91 per 31.12.2013, MEUR 91
per 31.12.2014, MEUR 95 per 30.06.2015, MEUR 92 per 31.12.2015, MEUR
100 per 30.06.2016. Die Hohe der genannten - zu Marktwerten bilanzierten -
Erganzungs- und Nachrangkapitalanleihen ergibt sich aus den jeweiligen
Konzernjahres- bzw. Halbjahresabschliissen — Anhang (Note) ,Finanzielle
Verbindlichkeiten — designated at Fair Value* durch Addition der Positionen
sNachrangige Verbindlichkeiten“ und ,Ergénzungskapital“ zuziglich der ali-
quoten ,Zinsabgrenzung“.

Per 31.12.2013 besteht zwischen dem Ergebnis der angegebenen Berech-
nung der ,Verbrieften Verbindlichkeiten* eine Differenz zu den im Konzernab-
schluss 2013, Tabelle ,Unternehmenskennziffern“ ausgewiesenen MEUR
4.713 Verbriefte Verbindlichkeiten in der Héhe von MEUR 9. Die Differenz re-
sultiert aus einem Dateniibertragungsfehler im Konzernabschluss von den an
sich korrekten Bilanzzahlen in die Tabelle ,Unternehmenskennziffern“. Die
korrekte und aus den Bilanzpositionen gemaR angefiihrter Berechnungsme-
thode nachvollziehbare Hohe der ,Verbrieften Verbindlichkeiten* betréagt
MEUR 4.704.

**) nach BWG alt

***)Die Position ,Handelsergebnis* setzt sich aus den GuV-Rechnungspositionen
LHandelsergebnis*, ,Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen“ und ,Ergeb-
nis aus Finanzinstrumenten - at Fair Value through Profit or Loss* zusammen.

*»+*)Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Verwaltungsaufwand geteilt durch
die Summe der betrieblichen Ertrage, bestehend aus Zinsuberschuss, Pro-
visionsiiberschuss, Handelsergebnis, Ergebnis aus Sicherungszusammen-
héngen, sonstigem betrieblichen Ergebnis und Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis setzt sich aus den GuV-
Rechnungspositionen ,Sonstige Ertrage” und ,Sonstige Aufwendungen* zu-
sammen).

79.561
CIR=  96.294 + 26.980 + (-1.232) + 2.598 + 1.612 + (- = 66,41 %
5.651) + (-803)

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem Geschéftsbericht 2015 des
Treugebers entnommen.

Berechnung Return on Equity (ROE): Konzernergebnis vor Steuern geteilt
durch das Kernkapital (Tier 1) It. CRR per 31.12. des Vorjahres.

_ 66.187  _ .
ROE= — = c— =1475%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem Geschéftsbericht 2015 des
Treugebers entnommen.

Geprifter Konzernjahresabschluss per 31.12.2015:

Die Hypo Tirol Bank AG erwirtschaftete im Jahr 2015 ein Ergebnis
vor Steuern in Hohe von 66,2 Mio. Euro (2014: -18,5 Mio. EUR).
Die hohe Steigerung im Konzernergebnis gegentber dem Jahr
2014 ergibt sich vor allem durch IFRS-Bewertungsgewinne. Diese
Bewertungseffekte werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter ,Ergebnis aus der Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos*
separat ausgewiesen; im Jahr 2015 in Héhe von 45,2 Mio. Euro
(2014: -16,4 Mio. Euro).
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Die genannten Bewertungseffekte resultieren aus der Bewertung
der eigene Verbindlichkeiten zum Fair Value. Durch die Markttur-
bulenzen am 6sterreichischen Kapitalmarkt, welche durch das
Schuldenmoratorium der Finanzmarktaufsicht fir die HETA Asset
Resolution AG ausgeldst wurden, und in weiterer Folge durch Ra-
tingherabstufungen der 6sterreichischen Banken ist es zu einer
Ausweitung der Credit Spreads bei den Emissionen der Hypo Tirol
Bank AG gekommen. Die per 31.12.2015 erhohten Credit Spreads
fuhrten zu einem niedrigeren Buchwert bei zum Fair Value bilan-
zierten eigenen Verbindlichkeiten. Die dadurch notwendigen Er-
tragsbuchungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
.Ergebnis aus der Verénderung des eigenen Bonitatsrisikos" aus-
gewiesen.

Ungeprifter Halbjahresfinanzbericht per 30.06.2016:

Die Hypo Tirol Bank AG erwirtschaftete im ersten Halbjahr 2016
ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von -3,9 Mio. Euro (erstes Halb-
jahr 2015: 104,2 Mio. Euro). Die Veranderung im Jahresvergleich
ergibt sich grof3tenteils durch IFRS-Bewertungsverluste. Diese
Bewertungseffekte werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter ,Ergebnis aus der Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos"
separat ausgewiesen; im ersten Halbjahr 2016 in Hohe von -28,8
Mio. Euro (erstes Halbjahr 2015: 83,6 Mio. Euro).

Die genannten Bewertungseffekte resultieren aus der Bewertung
der eigene Verbindlichkeiten zum Fair Value. Nach der oben be-
schriebenen Ausweitung der Credit Spreads bei den Emissionen
der Hypo Tirol im Jahr 2015 haben sich aufgrund der Beruhigung
des Kapitalmarkts und der verkirzten Restlaufzeit der Verbindlich-
keiten im Laufe des Jahres 2016 die Credit Spreads wieder einge-
engt. Die per 30.06.2016 gesunkenen Credit Spreads fuhrten zu
einem hoéheren Buchwert bei zum Fair Value bilanzierten eigenen
Verbindlichkeiten. Die dadurch notwendigen Aufwandsbuchungen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ergebnis aus
der Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos" ausgewiesen.

B.8 Ausgewahlte  we- Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-
sentliche Pro- forma-Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
forma-

Finanzinformatio-
nen.

B.9 Gewinnprognosen oder | Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Gewinn-
— schatzungen. prognosen oder Gewinnschéatzungen in den Prospekt aufgenom-

men.

B.10 | Beschrénkungen im Entfallt; Die Jahresabschlisse der Emittentin sowie des Treuge-

Bestéatigungsvermerk zu
den historischen Finan-
zinformationen

bers zum 31.12.2013, 31.12.2014 und 31.12.2015 wurden mit
uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen. Der Besta-
tigungsvermerk fur den Konzernabschluss der Hypo Bank Tirol
AG fir das am 31.12.2014 endende Geschaftsjahr enthalt jedoch
folgenden Zusatz: ,Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschran-
ken, weisen wir bezlglich der Entwicklungen im Zusammenhang
mit der Pfandbriefbank (Osterreich) AG bzw. der Heta Asset Re-
solution AG auf die Ausfilhrungen des Vorstandes in den Erlaute-
rungen zum Konzernabschluss hin“. Der Bestéatigungsvermerk fir
den Konzernabschluss der Hypo Bank Tirol AG fir das am
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31.12.2015 endende Geschaftsjahr enthalt folgenden Zusatz:
,Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschranken, weisen wir be-
zuglich der Entwicklungen im Zusammenhang mit der HETA As-
set Resolution AG bzw. der Pfandbriefbank (Osterreich) AG auf
die Ausfihrungen des Vorstandes auf den Seiten 60 ff. zu (78)
Ruckstellungen und den Seiten 81 ff. zu (92) Eventualverbindlich-
keiten und Kreditrisiken in den Erlauterungen zum Konzernab-
schluss hin.*

B.11 | Erklarung zum Ge- Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéftskapital wahrend
schaftskapital der Gultigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) fur

den laufenden Geschaftsbetrieb der Emittentin ausreicht.

B.17 | Die Ratings, die im Auf- | Entfallt; Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

trag der Emittentin/des
Treugebers oder in Zu-
sammenarbeit mit ihr
beim Ratingverfahren
fur die Emitten-
tin/Treugeber oder ihre
Schuldtitel erstellt wur-
den.

Am 12.10.2016 hat die Ratingagentur Moody’s Investors Service
Inc. (,Moody’s") das Long-Term Deposit Rating des Treugebers
von Bal auf Baa3, Ausblick stabil geandert.

Fur den Treugeber besteht weiters ein Rating der Ratingagentur
STANDARD & POOR’S von BBB, Ausblick stabil

Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wur-
den keinem Rating unterzogen.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 Beschreibung von Art | Es handelt sich bei den Wertpapieren um Wandelschuldverschrei-
und Gattung der ange- | bungen mit [fixer / variabler / zunachst fixer und dann variabler] Ver-
botenen und/oder zum | zinsung von [Datum einfiigen] bis [Datum einfigen], die dem Inha-
Handel zuzulassenden | ber zugleich das Recht einraumen zu gewissen, in den Anleihebe-
Wertpapiere, einschlie3- | dingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Wandelschuldverschrei-
lich jeder Wertpapier- | bungen in Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Die
kennung ISIN der Wandelschuldverschreibungen lautet [e].

C.2 | Wéhrung der Wertpa- | Die Emission wird in Euro begeben.
pieremission

C.3 | Zahl der ausgegebenen | Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist in
und voll eingezahlten | 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Das Grund-
Aktien und der ausgege- | kapital der Emittentin ist voll einbezahlt.
benen, aber nicht voll
eingezahlten Aktien. | Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 50.000.000,00 und
Nennwert pro Aktie bzw. | ist in 2.400.000 Stickaktien eingeteilt. Der auf die Stlckaktie entfal-
Angabe, dass die Aktien | lende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 20,83 (pe-
keinen Nennwert haben. | riodisch). Das Grundkapital des Treugebers ist voll einbezahilt.

C.5 | Beschreibung aller etwa- | Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.
igen Beschrankungen fir
die freie Ubertragbarkeit
der Wertpapiere.

C.7 Beschreibung der Divi- | Dividendenpolitik der Emittentin:

dendenpolitik.

Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Be-
schrankungen. Fir die Geschaftsjahre 2013 bis 2015 fanden keine
Ausschittungen statt.

Dividendenpolitik des Treugebers:
Fur das Geschaftsjahr 2013 fand eine Ausschittung in Hohe von
EUR 28.000.000,00 statt; dies entspricht einer Dividende pro Aktie
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(vor KeSt-Abzug) von EUR 11,67 (periodisch).

Fur die Geschaftsjahre 2014 und 2015 fanden keine Ausschittun-
gen statt.

C.8

Beschreibung der mit
den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte und
Rangordnung der Wert-
papiere:

einschliel3lich Beschran-
kungen der mit den
Wertpapieren verbunden

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum
Bezug von Zinsen, zum Erhalt des Tilgungsbetrags bei Falligkeit
sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin im eigenen Namen
treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen un-
ter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie
entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspri-
che der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnis-
ses haftet fir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals
dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Tirol Bank AG, Inns-
bruck (im Innenverhéltnis gegenuber der Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegentber), als
Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.
Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipa-
tionsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene
Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lau-
tende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®).
Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je
Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der
Wandlung zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit
Stichtag [e], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [e] ausge-
ubt werden.

Kindigung

[Falls eine ordentliche Kindigung ausgeschlossen is t, einfu-

gen:
Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kindigungsrechts der E mittentin,

einfligen:
Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibun-
gen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Anzahl Tage
einfigen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziglich bis zum Riickzahlungstermin aufge-
laufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kiindigungstermine
einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzahlungster-
min“) zu kidndigen. Inhaber der Wandelschuldverschreibun-
gen haben kein Kindigungsrecht.]

Rang der Wandelschuldverschreibungen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nach-
rangige Wandelschuldverschreibungen.
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Rechte

Rang der Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbe-
sicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die un-
tereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden da-
her im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst
nach den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger - ein-
schlie3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e], danach zu je-
dem weiteren Kupontermin am [e] ausgelbt werden.

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) u nd einer zu-
nachst fixen und dann variablen Verzinsung (Variant e 3), einfu-
gen:
Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes her-
angezogener Basiswert — siehe zur Berechnung der variab-
len Verzinsung Punkt C.9 —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle
(die ,urspriingliche Berechnungsstelle*) von einer Be-
rechnungsstelle, die der urspringlichen Berech-
nungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt
(die ,Nachfolge-Berechnungsstelle*) berechnet und
veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”)
ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd die glei-
che Berechnungsformel und/oder Berechnungsme-
thode fir die Berechnung des Basiswertes verwen-
det,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder der Er-
satzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die ur-
sprungliche Berechnungsstelle oder den Basiswert gilt dann
als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder
den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert
des fiur die Berechnung des variablen Zinssatzes herange-
zogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevan-
ten Zeitpunkt fur die Zinsberechnung verdffentlicht worden
ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i)
die Zinsberechnung auf Basis des letzten vertffentlichten
Werts des Basiswerts durchfihren oder (ii) die Zinsberech-
nung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in
seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert mog-
lichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert
nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandel-
schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Kindigungs-
frist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung werden die Wandelschuldverschreibungen zum
Nominale zuzilglich bis zum Rlckzahlungstermin aufgelau-
fener Zinsen zurtickgezahlt.]

C.9

- nominaler Zinssatz

Verzinsung
[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einf  {gen:

26




- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung
des Basiswerts, auf den
er sich stitzt

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixe n
Zinssatz einfigen: Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz
einfigen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen
Zinssatzen einfigen: Der Nominalzinssatz fir die erste
Zinsperiode von [Datum Beginn einflgen] bis einschlief3lich
[Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom
Nominale. Der Nominalzinssatz fur die zweite Zinsperiode
von [Datum Beginn einfligen] bis einschlieR3lich [Datum Ende
einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auc h
mehrfach einfligen: Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl
Zinsperiode in Worten einflgen] Zinsperiode von [Datum
Beginn einfigen] bis einschlie3lich [Datum Ende einfiigen]
betragt [Zinssatz einflgen]%p.a. vom Nominale.]]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) m it Bindung an

einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EU R-Swap-

Satz), einfligen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfigen]% des / dem]
[EURIBOR fiir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfigen]] [[zuzUglich / abziglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Laufzeit. Siehe dazu
Punkt C.10.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
fugen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz flr einzelne Zinsperiode n
ggfs mehrfach einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor) be-
tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem Hdochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
fugen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt
[von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsbe-
rechnungstag”) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-
Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfliigen]] durch Bezugnahme auf [den
vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfi-
gen] quotierten Satz fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den
derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz
fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit
von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen
Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mit-
teleuropéischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag
der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer ande-
ren als der vorgehend angefihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fiur die Zinsberechnung heran-
zuziehen.
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Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einflgen]] veréffentlicht wird, kann die Emitten-
tin nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich
gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemaR den obenste-
henden Bestimmungen einen negativen Zinssatz, so werden
die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Beste-
hens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) m it Bindung an
einen Index, einflgen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfi-
gen] berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]

[Im Falle einer zunéachst fixen und dann variablen V  erzinsung
(Variante 3), einfligen:
Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn
Fixverzinsung einfligen] bis [Datum Ende Fixverzinsung ein-
figen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzin-
sung einfiigen] bis [Datum Ende variable Verzinsung einfi-
gen] variabel verzinst.
Fixe Verzinsung:
[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Da-
tum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] [Bei mehreren fi-
xen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfige  n:
Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Da-
tum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]
Variable Verzinsung:
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an ei-
nen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-
Swap-Satz), einfligen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfliigen]% des /
dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
(,[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] [[zuzUglich /
abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die ge-
samte Laufzeit. Siehe dazu Punkt C.10.
[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit
einfiigen: Der Mindestzinssatz  (Floor) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperio-
den ggfs mehrfach einflgen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]
[Bei einem Hoéchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]
[Bei einem Hochstzinssatz fir einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nomina-
le.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zins-
berechnungstag”) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Ak-
tiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und Zinsfalligkeitstermi-
ne

fur die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode
den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch
Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-Panel derzeit auf
der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur [Zahl]-
Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirm-
seite einfiigen] angegebenen Satz fur auf EUR lautende
Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren
/ [andere Quelle angeben] angegebenen Referenzzins-
satz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuro-
paischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer
anderen als der vorgehend angefihrten Quelle genannt
wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsbe-
rechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfiigen]] verdéffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirt-
schaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.
Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemdall den
obenstehenden Bestimmungen einen negativen Zins-
satz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur
die Dauer des Bestehens des negativen Zinssatzes mit
0% p.a. verzinst.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an ei-
nen Index, einfigen: Der variable Zinssatz wird basierend
auf dem [Index einfligen] berechnet. Siehe dazu Punkt
C.10.]]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Da-
tum des Verzinsungsbeginns einfiigen]. Die Verzinsung erfolgt [mo-
natlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils
im Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen]
[(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zins-
termin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lan-
ge / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Die Verzinsung der Wandel-
schuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfal-
ligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfligen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von
[Datum] bis [Datum]] auf Basis [act./act. (ICMA), following unad-
justed: Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360,
modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeits-
tag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorge-
zogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmit-
telbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
der betreffende Termin auf

den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen /

29




- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fiur die
Darlehenstilgung, ein-
schlie3lich der Rickzah-
lungsverfahren

- Angabe der Rendite

30/360, following unadjusted: Ist der Féalligkeitstag kein Bankarbeits-
tag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankarbeitstag vorgezogen].] Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Zahl] Jahre.
Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum
einfiigen] und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubi-
ger mit Ablauf des [Datum einfligen].

Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am [Datum einfiigen] zu
100% des Nominale.

Angaben zur Rendite
Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer
Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als tatsdchlicher prozentualer
Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.
[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einf  lgen:
Die Rendite kann nur unter der Annahme im Vorhinein be-
rechnet werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende
gehalten wird. Die Rendite (ohne Berlcksichtigung allfalli-
ger Steuern) betragt [Zahl]% p.a.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2 od er 3), einfi-
gen:
Die Rendite kann unter anderem nur unter der Vorausset-
zung berechnet werden, dass die Hohe der Verzinsung im
Vorhinein feststehen. Fir die gegenstandlichen Wandle-
schuldverschreibungen mit [variabler / zunéchst fixer und
dann variabler] Verzinsung kann daher keine Emissions-
rendite angegeben werden.]
Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen,
von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, bestimmt sich
die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes Parti-
zipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von
ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit
am Wandlungstag unter der URL https://www. thei-
ce.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt
werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn
des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Ge-
winn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Berucksichti-
gung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperio-
den, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allféalliger Ausschiit-
tungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener
oder geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden
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- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwend-
bar. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-onsrechten
im Vorhinein nicht maglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Wandelschuldverschreibungen sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniber der Emittentin
direkt, an ihrem Sitz zu den Ublichen Geschéftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentli-
chen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der
Auslibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden
oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimm-
ter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte
wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder
die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden, insbe-
sondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes
1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Schuld-
verschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen be-
durfen in bestimmten Féllen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung
und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises
der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt.
Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorener-
ganzungsgesetzes 1877 kénnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei
denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Inte-
ressensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten,
die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlie3liche unab-
dingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a Juris-
diktionsnorm).

C.10

Bei derivativer Kompo-
nente bei der Zinszah-
lung eine klare und um-
fassende Erlauterung,
wie der Wert der Anlage
durch den Wert des Ba-
sisinstruments/der Ba-
sisinstrumente beein-
flusst wird.

einer variab-
dann vari-
rzinsung

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1) sowie
len Verzinsung (Variante 2) oder zunéchst fixen und
ablen Verzinsung (Variante 3), wenn die variable Ve
keine derivative Komponente enthdlt, einfiigen:
Entfallt; die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen
weist keine derivative Komponente auf.]

der zunéchst
enn die va-
t, einfu-

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) o
fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), w
riable Verzinsung eine derivative Komponente enthal
gen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfi-
gen] berechnet.
[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzig-
lich/abztglich Auf-/Abschlagen entspricht, einfigen
Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfigen]
[[zuzlglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunk-
te]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]].]
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[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des In-

dexwerts zwischen bestimmten Zeitpunkten gebunden

ist, einflgen:
Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert
des [Index einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor
jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem be-
treffenden  Zinstermin  (T,) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberech-
nungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige
Zinsperiode entspricht [Zahl einfliigen]% der prozen-
tuellen Anderung des Index zwischen T; und T [[zu-
zuglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]]
[fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fur
die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Da-
tum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufménnisch gerundet auf [Zahl] Nach-

kommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-

flugen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom

Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperiode n

ggfs mehrfach einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor) be-

tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-

fligen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom

Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden

ggfs mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt

[von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsbe-
rechnungstag”) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert
durch Bezugnahme auf den unter [Quelle angeben] angege-
benen [Index einflgen]. Sofern an einem Zinsberechnungs-
tag der [Index einfligen] auf einer anderen als der vorgehend
angefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als
Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen]
vertffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem Ermes-
sen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenz-
wert bestimmen.
Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemaR den obenste-
henden Bestimmungen einen negativen Zinssatz, so werden
die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Beste-
hens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]
Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz, der von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr
Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL https://www. thei-
ce.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt
werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn
des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Ge-
winn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Berucksichti-
gung eines allfélligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperio-
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den, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allféalliger Ausschiit-
tungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener
oder geplanter Ausschuttungen, allfélliger Verluste im laufenden
Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwend-
bar. Die Partizipationsrechte nehmen auf3erdem wie das Grundkapi-
tal bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil.

C.11 | Angabe, ob fir die an- | [Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestel It werden
gebotenen Wertpapiere | kann, einfligen:
ein Antrag auf Zulassung | Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen
zum Handel gestellt | zum [Amtlichen Handel / Geregelten Freiverkehr / Multilateralen
wurde oder werden soll, | Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]
um sie an einem gere-
gelten Markt oder ande- | [Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung geste It werden
ren gleichwertigen Méark- | soll, einfligen:
ten zu platzieren, wobei | Entféllt; Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung der Wandel-
die betreffenden Markte | schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]
ZU nennen sind.

C.22 | Angaben Uber die zu- | Partizipationsrechte

grunde liegenden Parti-
Zipationsrechte:

- Wahrung

- Mit den Partizipations-
rechten verbundenen
Rechte und das Verfah-
ren fir deren Wahrneh-
mung

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174
AktG. Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipati-
onsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden. Partizipati-
onsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Ein-
ziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu
umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die
Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist.
Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine an-
gemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bi-
lanzgewinn der Emittentin zu gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden
(8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden
tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern
oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden wer-
den bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.
Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.
Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verb undenen
Rechte
(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark Administration (IBA)
um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der
URL https://www. theice.com/marketdata/reports/180 verof-
fentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei ange-
laufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres
Deckung finden. Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn
nach Ricklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalli-
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(2)
(3)

(4)

()

gen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt
nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger Ausschittungs-
sperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener
oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufen-
den Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern
anwendbar.
Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE
Benchmark Administration (IBA) (die ,urspringliche
Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die
der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder
deren  Funktion  dbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle) berechnet und verdéffentlicht wird,
oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®)
ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd die glei-
che Berechnungsformel und/oder Berechnungsmetho-
de fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,
wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, oder der Er-
satzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Ver-
zinsung der Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts
nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin
nach biligem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf
Basis des letzten veréffentlichten Werts des Basiswerts durch-
fuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-
Basiswerts durchfuihren, der in seinen Eigenschaften dem ur-
sprunglichen Basiswert méglichst nahekommt. Wenn ein pas-
sender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin
berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu ver-
zinsen, der fir die Wandelschuldverschreibungen gegolten
hat.
Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil.
Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipati-
onsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich den Aktionaren der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemalR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale
von je EUR 1,00 gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie
eine Stuckaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Li-
guidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicher-
stellung aller anderen Glaubiger, einschlie3lich Glaubigern aus
nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten
im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquida-
tionserlés zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Par-
tizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin
nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im
gleichen anteiligen Ausmall am Differenzbetrag teil, wie die
Aktionare der Emittentin.
Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der Haupt-
versammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.
Bei Austibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit
der Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die Aus-
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- Zulassung zum Handel

- Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

Ist der Emittent der Par-
tizipationsrechte ein Un-
ternehmen derselben
Gruppe, sind zu diesem
Emittenten die gleichen
Angaben zu liefern wie
im Registrierungsformu-
lar

(6)

gabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf
eigene Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus
den von der Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten
haftet diese allein.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betref-
fen, erfolgen rechtsgultig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte. Einer be-
sonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-
Inhaber bedarf es nicht.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht
zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Han-
delssystem (MTF) angemeldet.

Entfallt; Die Ubertragbarkeit der Partizipationsrechte unterliegt kei-
nen Beschrankungen.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
emittiert.

Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
dem Emitten-
ten/Treugeber oder sei-
ner Branche eigen sind.

Zentrale Risiken der Emittentin:

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf Grund
der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall
von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anle-
ger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglie-
der der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fir Gesellschaf-
ten der Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Ge-
schéftsfelder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicher-
heitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbei-
tungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)
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Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrodkonomische Ri-
siken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserloses nicht mdglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter markttiblichen Finanzie-
rungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglich-
keiten gegenlber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhan-
gigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erlei-
den (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schéaften nicht vereinbarungsgemald erfullen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlissel-
positionen in Zukunft von der Emittentin trennen (Abhan-
gigkeit von qualifizierten Fihrungskréaften)

Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs
der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Ge-
schéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko im Zusammenhang mit dem Italiengeschaft der Hy-
po Tirol Bank AG

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaf-
ten der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer T&-
tigkeiten fur Gesellschaften auRerhalb des HYPO Banken-
Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéfts-
felder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheits-
mangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungs-
systemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)
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Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf
die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdoglich-
keiten gegenlber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhén-
gigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsge-
schaften aufgrund unginstiger Markverhaltnisse oder un-
gunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemald erfillen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Ill und Single Resolution Me-
chanism

Risiko, dass sich qualifizierte Flhrungskrafte in Schlissel-
positionen in Zukunft vom Treugeber trennen (Abhangigkeit
von qualifizierten FUhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Er-
eignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich unginstige Marktverhaltnisse oder un-
gunstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die gehal-
tenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fris-
tigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank,
seine gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflich-
tungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfullen kann
(Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verande-
rungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MalRnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von staatli-
chen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Im-
mobilien verringert bzw sich das Gewinn- und Verluster-
gebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verdndert
(Immobilienrisiko)
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Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unterneh-
mensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz- und
Vermogenslage, die zukinftige Entwicklung sowie die Er-
tragslage (Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben
(Reputationsrisiko)

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschaft

Risiko, dass mdgliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und
Verwaltungsverfahren oder Klagen negative Auswirkungen
auf die Geschéfts- Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben kdnnen

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind.

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevor-
rechtete Stellung gegentiber sonstigen Glaubigern

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
Handel an der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass
die Entwicklung des Borsekurses der Wandelschuldver-
schreibungen unsicher ist

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandel-
schuldverschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung
oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emit-
tentin weiteres Fremdkapital aufnimmt

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fihren, dass der
Wert der Wandelschuldverschreibungen fallt

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann zu einer verzerrten
Preisbildung oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der Wan-
delschuldverschreibungen fihren]

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin wah-
rend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen ver-
schlechtert (Bonitatsrisiko)

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuld-
verschreibungen in Euro und unterliegen unter Umstanden
einem Wahrungsrisiko

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich
die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen verrin-
gern (Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzes-
lage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil
der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads
(Zinsaufschlag) der Emittentin ausgesetzt (Credit Spread-
Risiko)

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite
der Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern

Im Falle einer vorzeitigen Veraul3erung besteht fir Anleihe-
glaubiger das Risiko, eine niedrigere als die erwartete Ren-
dite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranla-
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[e®

[e

gungsmaoglichkeiten zu finden
Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin]

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Ver-
anlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zurtickgefuhrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagun-
gen tragt der Anleiheglaubiger samtliche Risiken hinsichtlich
der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertréage

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagensicherung fiir die Wan-
delschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug
und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderaus-
fuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der be-
troffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Ir-
rationale Faktoren)

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligung ausgesetzt sind

Anleiheglaubiger kdénnen Anspriiche mdglicherweise nicht
selbstandig geltend machen

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen
Gesetze verstolRen

Zusétzliche Risiken aufgrund geringer Anlegerkenntnisse
sowie Komplexitat bei Derivativen Wandelschuldverschrei-
bungen]

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung
bestimmter Basiswerte ausfallen]

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschrei-
bungen in Partizipationsrechte der Emittentin

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbe-
zahlt, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Ge-
winn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleich-
rangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die Zinszah-
lungen unter den Partizipationsrechten schmaélern kann

Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergl-
tungsnachzahlung

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
die Stammaktiondare der Emittentin, erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquida-
tionsgewinnes teil

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
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kindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finan-
ziellen Risiken der Partizipationsrechte fir eine unbegrenzte
Dauer ausgesetzt sind

» Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust
der Emittentin tell

» Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipa-
tionsrechte durch die Emittentin

» Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erlése, geschatzte
Nettoerlose

Die Emissionserlése des Angebotes der Schuldverschreibungen
dienen der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der Finanzie-
rung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesge-
setzes Uber steuerliche SondermalBhahmen zur Fdrderung des
Wohnbaus* (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Emissi-
onserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Ver-
besserung durch bautechnische MalRhahmen von Wohnungen mit
einer Nutzflaiche von hdchstens 150 m? oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfliigung stehen und
wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

E.3

Beschreibung der Ange-
botskonditionen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft legt [ab dem [Datum
des Angebotsbeginns einfiigen] bis spatestens einen Tag vor Til-
gungstermin / von [Datum einfligen] bis [Datum einfiigen]] auf Inha-
ber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit
Laufzeitende am [Laufzeitende einfligen] (einschliellich) zur Zeich-
nung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR [Gesamthomi-
nale einfigen] und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der
Wandelschuldverschreibungen einfigen] Wandelschuldverschrei-
bungen mit je EUR [Nominale einfigen] Nominale [(mit Aufsto-
ckungsmdoglichkeit auf EUR [Nominale einfliigen] und zwar bis zu
[Anzahl der Stucke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen])].

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldver-
schreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anlei-
heglaubiger weitere Wandelschuldverschreibungen mit den glei-
chen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungs-
tages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuld-
verschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibun-
gen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kau-
fen. Die von der Emittentin erworbenen Wandelschuldverschrei-
bungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiter-
verkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

E.4

Beschreibung aller fir die

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfol-
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Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie Interessenskonflik-
te

gen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die wid-
mungsgeméale Verwendung des Emissionserléses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung beste-
hender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treu-
handvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber an
der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t der Erlés aus
der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des
StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur
die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldver-
schreibungen (im Innenverhdltnis gegentber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubi-
gern gegeniiber), wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko ver-
bleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf
dessen Rechnung zur Bedienung der Wandelschuldverschreibun-
gen erhaltene Betrdge bei Falligkeit an die Anleger der Wandel-
schuldverschreibungen weiterzuleiten.

[Falls keine Interessenskonflikte vorliegen, einfiig en:

Entfallt; Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer
Personen, die an der Emission bzw dem Angebot beteiligt sind,
liegen nicht vor.]

[Falls Interessenskonflikte vorliegen, diese im Fol
zifizieren: ]

genden spe-

E.7

Schéatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt wer-
den.

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst
mit [Prozentsatz des Ausgabekurses einfligen]% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Aus-
gabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung ange-
passt werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses
einfligen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

[Wenn zusatzlich zu bankublichen Spesen keine zusat  zlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt werden, ei  nfligen:
Entfallt; Mit Ausnahme banklblicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.]

[Wenn zusétzlich zu banklblichen Spesen Kosten oder
ern in Rechnung gestellt werden, einflgen:

Zusatzlich zu bankublichen Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen folgende zusatzlichen
[Kosten / Steuern / Kosten und Steuern] in Rechnung gestellt: o]

Steu-
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lI. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jeglicher
Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin beein-
trachtigen, ihre Verpflichtungen gegentiber den Anlegern aus den Wandelschuldverschreibungen
zu erfullen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wan-
delschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen
konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen
Einlagensicherung. Potenzielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwéagen,
namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber der Emittentin und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldver-
schreibungen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen Risikofakto-
ren sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein,
dass die Aufzéhlung der nachfolgenden Risikofaktoren nicht erschépfend sein kann, dass es also
noch andere Risiken gibt, von denen die Emittentin zur Gegenwart jedoch keine Kenntnis hat oder
die zum derzeitigen Zeitpunkt als unwesentlich erachtet werden.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfiillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach An-
sicht der Emittentin bei den im Folgenden angeflihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in
Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das
Eintreten solcher Risiken kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals flhren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandels  chuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emi ttentin zu einem Ausfall von Gewinn-
anteilen und einem Totalverlust des vom Anleger ein  gesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen
aber auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treu-
handvereinbarung gegeniuber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendun-
gen und Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen ent-
stehen, schad- und klaglos zu halten. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und inso-
weit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleihe-
glaubiger erhalt. Nur die Hypo Tirol Bank haftet fir die Bedienung und Riickzahlung dieser Emis-
sion (im Innenverhaltnis gegentber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegeniber), die nicht der Einlagensicherung unterliegt, nicht jedoch die Emit-
tentin. Die Emittentin tragt lediglich das Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung der Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und
damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsicht-
lich der Partizipationsrechte tragt. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in Partizi-
pationsrechte der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin
zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreis e Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, ins-
besondere wegen der Anderung von Zinssitzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die Nach-
frage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre
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Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst
das Marktrisiko mogliche negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches der Emit-
tentin. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehler hafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles R isiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Aus-
falle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsféalle. Die Verwirklichung
derartiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organm itglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterr  eich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunkti-
onen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfihrer, Ge-
schéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit fur die Hypo-Banken Osterreich konnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
koénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MaRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Ge-
sellschaften derselben abweichen (zB bei VerduRerung wichtiger Vermdgensgegenstande, ge-
sellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerh6hungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen,
etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Ges  chéftsfelder durch Ausfélle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsméangel bei/von Kommunikation s- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem MalRe von funktionierenden Kommunikati-
ons- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel
kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme kdnnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der
Emittentin voribergehend beeintréachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&n gigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System der Emittentin zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement tberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politisch e Umfeld &ndert oder eine Rezession ein-
tritt (makrookonomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden.
Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung
der politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land,
in dem die Emittentin tétig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Fi-
nanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.
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Die sogenannte ,Schuldenkrise”, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend geldst. Erschwert wird diese Situa-
tion durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa, Italien, Portu-
gal und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar
(befiirchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der
Eurozone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Im Falle einer
anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer wei-
teren Einschréankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen
Vermoégenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldver-
schreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Gemal Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2016 wird die Weltwirt-
schaft in den kommenden Jahren wieder wachsen (ca. 3,2%), wobei die Prognose im Janner
2016 urspriunglich besser war (ca. 3,4%). Grund fir die nun abgesenkte Prognose sind neben
politischen Unsicherheiten und wachsenden Risken auf den Finanzmarkten vor allem Probleme
in Schwellen- und Entwicklungslandern. Der Austritt Grof3britanniens aus der Europaischen Uni-
on ist eine Gefahr fur die Eurozone, indem er bestehende Handelsbeziehungen und Finanzstro-
me abbreche. Fir die Eurozone sagt der IWF ein moderates Wachstum von 1,5% voraus — in
Europa gebremst von weiterhin hoher Arbeitslosigkeit und geringer Investitionslust.

Aus dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschéfts-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zuklnftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter an-
derem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin.
Sollte die Emittentin den Schwellenwert fur die mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) iiberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Ande-
rung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich
der Gewinnbesteuerung die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig be-
einflussen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des E missionserldses nicht maglich ist
bzw. die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlic h unter marktiblichen Finanzierungs-
konditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemal dem Bundesgesetz lber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férde-
rung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fur
Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfigung gestellten
Mittel (= Emissionserlése) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zu-
satzlich muss der Emissionserlds zu mindestens 80% widmungsgemalf fur Wohnbau im engeren
Sinn verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr
der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erflllt werden. Es kann sein, dass zukunftig nicht je-
derzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mégliche Reduktio-
nen der Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, mdglich sein wird. Wenn die Finanzie-
rungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur Sicherstel-
lung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel deutlich
unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anbieten muss bzw
eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht mdglich ist, kann es zu nach-
teiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen. Zu-
dem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass steuerliche
Begunstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgesc haft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertradgen beigetragen.
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Aufgrund des aktuell schwierigen Marktumfeldes (riicklaufiges Emissionsvolumen), stagnieren
bzw reduzieren sich die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéaft der Emittentin, daraus kann
sich ein nachteiliger Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erge-
ben.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaogl| ichkeiten gegentber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit
von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaglichkeiten kann sich gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, insbesondere
aufgrund einer Anderung der Zinsséatze. Ungiinstige Refinanzierungsmaglichkeiten kénnen sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer s ich verscharfenden Wettbewerbssitu-
ation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausge-
setzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich ver-
scharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die Gewinnmargen
weiter unter Druck setzen und die Vermogens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des
Wettbewerbs im Sektor der Osterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der
Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten,
dass sich dieser in Zukunft noch weiter verschérfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei
verfugbaren Kapitals fir die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen a us Geschéften nicht vereinbarungsge-
maf erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschéaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertrags-
partner ihre Verpflichtungen aus den Geschaften nicht vereinbarungsgemal erfillen. Dies kann
eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtli chen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Die Emittentin ist ausschlieBlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unter-
liegt den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der Gsterreichischen
FMA. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann
sich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in S chliisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskréaften)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Mal3e von qualifizierten Flhrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tétig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fuhrungskréfte in Schliisselpositionen in Zukunft von der Emitten-
tin trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte kann einen erhebli-
chen nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO T IROL BANK AG
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflllen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf den Treugeber handelt und kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Ein-
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treten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals flhren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunféhigkeit d es Treugebers zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapital s kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhandver-
einbarung gegeniiber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und Ri-
siken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die Hypo Tirol Bank AG hatftet fur die Bedienung und Riickzah-
lung der einzelnen Emissionen begeben unter diesem Basisprospekt (im Innenverhaltnis gegen-
Uber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniber),
die nicht der Einlagensicherung unterliegen. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko (im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschrei-
bungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzver-
pflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipations-
rechte tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfiihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemal3 primér von der Bonitat des Treugebers ab, der — auf-
grund der bereits erwahnten Treuhandl6sung — allein flr die Bedienung (Zinsen und Tilgung) der
Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschiftsver  laufs der Hypo-Banken Osterreich ei-
nen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finan  z- und Ertragslage des Treugebers hat
(Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit vom Geschéftsver lauf der Hypo-Banken Osterreich)

Der Treugeber ist eine Osterreichische Landes-Hypothekenbank. Als 6&sterreichische Landes-
Hypothekenbank ist der Treugeber Mitgliedsinstitut der Pfandbriefbank, welche mittels Bundesge-
setz konstituiert wurde. Die Mitgliedsinstitute haften gemal? § 2 Abs 1 PfBrStG zur ungeteilten
Hand fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Die Gewahrtrager der Mitgliedsinstitute haften
gemal § 2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten Hand fiir alle bis zum 02.04.2003 entstandenen Verbind-
lichkeiten der Pfandbriefbank. Fir alle nach dem 02.04.2003 bis zum 01.04.2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die Gewahrtrager zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die vereinbarten
Laufzeiten nicht tber den 30.09.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem 01.04.2007 entstandenen
Verbindlichkeiten besteht keine Haftung der Gewahrtradger mehr. Die Pfandbriefbank hat auf dieser
Grundlage Emissionen begeben und die Emissionserlose an die jeweiligen Landes-
Hypothekenbanken weitergeleitet. Fir die Rickzahlung dieser Emissionen der Pfandbriefbank
haften daher die jeweiligen Mitgliedsinstitute (Landes-Hypothekenbanken) und deren Gewahrtra-
ger gemal PfBrStG zur ungeteilten Hand. Dieses Haftungsverhaltnis birgt somit das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko im Zusammenhang mit dem Italiengeschéft der Hypo Tirol Bank AG

Die regionale Prasenz der Hypo Tirol Bank AG erstreckt sich neben Osterreich auch auf Italien.
Der im Zuge der Restrukturierung des Kreditgeschéftes in Italien festgestellte Wertberichtigungs-
bedarf von EUR 114 Mio. wurde in der GuV des Geschéftsjahres 2011 zur Géanze verarbeitet. Ge-
maf aktuellem Wissensstand gibt es keine Hinweise auf eine systematische Abweichung vom
Ergebnis der Prifung des Italien-Portfolios. Unerwartete Abweichungen vom festgestellten Wertbe-
richtigungsbedarf kénnen erheblich negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreis e Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, ins-
besondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wah-
rungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken be-
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zeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertanderungen der Positionen aufgrund
der Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisiken),
der Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie ihrer
Volatilitdten (Volatilitatsrisiken) entstehen kdnnen. Verluste kénnen sich auch aus der Veranlagung
in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Riskante
Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag zu er-
zielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleis-
tungen und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im
engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche negative Wertverdnderungen von Positionen des
Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Ver luste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mogliche Wertanderung einer offenen Zins-
position durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begriindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn um-
fasst das Zinsrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw.
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehler hafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles R isiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfél-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung die-
ses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treu-
gebers haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organm itglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fir Gesellschaften der Hypo-Banken Oste  rreich sowie aufgrund ihrer Tatigkei-
ten fur Gesellschaften auRerhalb des HYPO Banken-Se  ktors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfiihrer, Geschéaftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auRerhalb des HYPO
Banken-Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer Or-
ganfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tUber MaBnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesell-
schaften dieser oder Gesellschaften aulRerhalb des HYPO Banken-Sektors abweichen (zB bei
VeraulRRerung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaRRnahmen, wie Spal-
tungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahres-
abschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Ges chaftsfelder durch Ausfalle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsméangel bei/von Kommunikation s- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstétigkeit des Treugebers hangt in hohem Maf3e von funktionierenden Kommunikati-
ons- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kon-
nen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Ver-
wahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ein temporares Herunterfahren der Da-
tenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fur Wie-
derherstellung und Uberpriifung der Daten verursachen. Die zunehmend hochentwickelten IT-
Systeme sind anféllig fir verschiedene Probleme, wie beispielsweise Viren, Hacking, physische
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Beschadigung von IT-Zentralen sowie Soft- bzw. Hardwareproblemen. Das Schlagendwerden von
IT-Risiko kann zu unerwartet hohen Verlusten fuhren und folglich die Fahigkeit des Treugebers zur
Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen we-
sentlich beeintrachtigen.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhéan gigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heuti-
ger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System des Treugebers zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermbégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politisch e Umfeld andert oder eine Rezession ein-
tritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber angeboten werden. Eine Anderung des wirt-
schaftlichen und politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen in den Markten, in denen der Treugeber tatig ist (Tirol, Sudtirol,
Raum Wien) kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ra-
tingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschliel3end gel6st. Erschwert wird diese Situation,
durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und
Spanien. Die gegenwartige Krise ist von einer erheblich eingeschrénkten Kreditvergabe von Ban-
ken untereinander aber auch gegeniber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Fol-
gen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere
in einer erhdhten Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen
Liquiditatsengpéssen auf den weltweiten Finanzméarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechte-
rung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von
Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermogenswerten sowie einem
allgemeinen Riickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Gemal Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2016 wird die Weltwirt-
schaft in den kommenden Jahren wieder wachsen (ca. 3,2%), wobei die Prognose im Janner 2016
urspringlich besser war (ca. 3,4%). Grund fir die nun abgesenkte Prognose sind neben politi-
schen Unsicherheiten und wachsenden Risken auf den Finanzmérkten vor allem Probleme in
Schwellen- und Entwicklungslandern. Der Austritt Gro3britanniens aus der Europdaischen Union ist
eine Gefahr fur die Eurozone, indem er bestehende Handelsbeziehungen und Finanzstrome ab-
breche. Fir die Eurozone sagt der IWF ein moderates Wachstum von 1,5% voraus — in Europa
gebremst von weiterhin hoher Arbeitslosigkeit und geringer Investitionslust.

Aus dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zuklnftige Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter an-
derem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des Treugebers.
Die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflhrte Stabilititsabgabe (,Bankensteuer), zuletzt
erhdht im Rahmen des Abgabenanderungsgesetzes 2014 (BGBI | Nr. 13/2014) sowie jede zukinf-
tige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis
hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgesc haft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)
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Die aus dem Bankgeschéft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertradgen beigetragen.

Aufgrund des aktuell schwierigen Marktumfeldes kann es sein, dass die Provisionsertrage aus
dem Bankgeschaft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, daraus kann sich ein
erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers erge-
ben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Eff ekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft kein ~ en Jahresiiberschuss erzielt

Das Konzernjahresergebnis nach Steuern des Treugebers betragt per 31.12.2015 TEUR 56.815.
Aus heutiger Sicht ist unsicher, ob der Treugeber zukinftig einen Jahresuberschuss erzielen wird.
Wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahrestiberschuss erzielt, kann es zu einem erheblich
nachteiligen Effekt auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaogl| ichkeiten gegentber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit
von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hdngt vom Zugang zu kostengiinstigen Refinanzierungs-
maglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdéglichkeiten kann sich gegentiber der Vergan-
genheit oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern, insbesondere aufgrund einer
Anderung der Zinssatze. Ungiinstige Refinanzierungsmdglichkeiten kdnnen sich erheblich negativ
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer s ich verscharfenden Wettbewerbssitu-
ation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist als Konzern im Universalbankgeschéft, der Versicherungsvermittiung und im
Leasinggeschéft tatig. Das Kerngeschatft des Treugebers liegt neben den Basisdienstleistungen fur
Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufinanzierung, dem Veranlagungsgeschéft
und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fir KMU. Weitere Hauptkundengruppen sind Arzte und
Vertreter der freien Berufe. Neben dem Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der Raum Wien mit ei-
nem differenzierten Kunden- und Produktfokus bedient.

Der Treugeber ist in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig, da intensi-
ver Wettbewerb mit anderen Banken besteht. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Fi-
nanzdienstleistern bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimatmarkt (Os-
terreich) kdnnen die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Vermégens- Finanz- und
Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsg eschaften auf Grund unginstiger
Marktverhaltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus Han-
delsgeschaften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschéften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapier-
handel) kénnen auf Grund ungiinstiger Marktverhaltnisse oder ungiinstiger wirtschaftlicher Bedin-
gungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen a us Geschéften nicht vereinbarungsge-
maf erfullen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei seinen Geschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kontra-
henten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Geschaf-
ten nicht vereinbarungsgemalf erfillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermo-
gens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtli chen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Der Treugeber ist mit seinen Bankdienstleistungen tberwiegend in Tirol, Sudtirol und im Raum
Wien tatig, wobei ins Gewicht fallende Veranlagungsgeschafte zusatzlich in weitem Umfang inter-
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national gestreut wurden, insbesondere in Deutschland, den Niederlanden, Frankreich, Schweiz,
Norwegen, Schweden, Kanada, Belgien, GroR3britannien, Finnland, Spanien, Australien, USA, Da-
nemark und Luxemburg. Die Geschéftstatigkeit des Treugebers unterliegt den in Osterreich an-
wendbaren Gesetzen und den anwendbaren Gesetzen der Lander, in denen der Treugeber au-
Rerhalb Osterreichs tatig ist. Weiters unterliegt der Treugeber der Aufsicht der FMA sowie der Auf-
sicht der jeweiligen Aufsichtsbehérden, in den Landern in denen der Treugeber tétig ist. Eine An-
derung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf
die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Ill und Single Resolutio n Mechanism

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europdaischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU Uber Eigenmit-
telanforderungen (CRD IV) fir die Umsetzung von Basel lll, sowie die sofort anwendbare Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1.
Janner 2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den Rechtsbe-
stand integriert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. Janner 2014 von der No-
velle betroffen. Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen
schrittweise bis zum Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und
Anpassungen des Regelungsrahmens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches
zur Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen Ubliche Kategorie
des Tier 2, welches als ,gone concern® Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die tGiberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so
genannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital,
die offenen Rucklagen sowie der Fonds fir allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestim-
mungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapital-
betrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von dem Treugeber ausgegebene Instrumente
aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefiihrt werden
kénnen. Fir solche Instrumente enthélt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die
Anrechenbarkeit wahrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen
wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschaftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanage-
ment des Treugebers von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es dem Treugeber
erschweren, seine Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquel-
len zu erschlie3en, kdnnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalaus-
stattung des Treugebers haben.

Der Treugeber berechnet die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten und Kennziffern anhand der ge-
setzlichen Vorgaben, insbesondere der Bestimmungen der CRR und des BWG. Diese gesetzli-
chen Vorgaben sind Gegenstand von Interpretation und der Treugeber kann nicht ausschliel3en,
dass aufgrund abweichender Interpretationen die Kapitalquoten und / oder Kennziffern geringfligig
abweichend darzustellen gewesen waren.

Weiters besteht das Risiko, dass sich die Anforderungen von Basel Ill in Zukunft andern, was wie-
derum zu einem Anstieg zusatzlicher Kosten und Ausgaben des Treugebers fihren kann. Dies
kann sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Am 30.07.2014 wurde die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - ,SRM")
(,SRM-Verordnung"), die den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism
-,SSM*) erganzt, veroffentlicht. Grundlage des einheitlichen Abwicklungsmechanismus sind zwei
Rechtsakte - die SRM-Verordnung, die die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt, und eine
zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte spezifischen Aspekte des einheitlichen Abwick-
lungsfonds (Single Resolution Fund - ,SRF*). Die SRM-Verordnung stutzt sich auf das in der
BRRD enthaltene Rahmen fir Bankenabwicklungen und sieht unter anderem die Errichtung eines
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einheitlichen Abwicklungsfonds vor, der eine ZielgréRe von EUR 55 Mrd. hat und sich am Markt
refinanzieren kann. Wahrend des Zeitraums von acht Jahren soll der Abwicklungsfonds nationale
Kompartimente fur die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung
soll Gber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit
einer 40%igen Vergemeinschaftung im ersten Jahr.

Weiters sieht die Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 uber Einlagensicherungssysteme (,Einlagensicherungs-RL") vor, dass die Mitgliedstaaten die
Errichtung von Einlagensicherungssystemen vorsehen miissen, die sich aus Beitrdgen ihrer Mit-
glieder finanzieren sollen. Kreditinstitute wie der Treugeber, die von ihren Kunden Einlagen entge-
gennehmen, mussen Mitglieder von Einlagensicherungssystemen sein. Die Einlagensicherungs-
RL wurde in Osterreich durch das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(ESAEG) in nationales Recht umgesetzt. Danach ist der Treugeber zu risikobasierten Beitragszah-
lungen zu Einlagensicherungssystemen verpflichtet.

Die Einrichtung des SRF und der Einlagensicherungssysteme wird zu zusatzlichen finanziellen Be-
lastungen des Treugebers fuhren und kann somit eine wesentliche Verschlechterung der Ge-
schéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in S chlUsselpositionen in Zukunft vom Treu-
geber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihr ungskréaften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers héngt in hohem MaRe von qualifizierten Flhrungskréaften
und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt
sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskrafte und Mitarbeiter in Schlusselpositionen in Zu-
kunft vom Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Flihrungskrafte und
Mitarbeiter kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehba res Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verflugt konsolidiert im Konzern Uber eine Eigenmittelquote von 14,31% per
30.06.2016. Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quote fur ein aus heutiger Sicht unabseh-
bares Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflicht ungen nicht erfullen (Kredit-, Aus-
fallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und sou-
veranen Schuldnern (Staaten). Das Ausmald uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertbe-
richtigungen kdnnen die Geschaftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und
zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fiihren.

Risiko, dass sich ungtinstige Marktverhaltnisse oder unginstige wirtschaftliche Bedingun-
gen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswir ~ ken (Beteiligungsrisiko)

Ungtnstige Marktverhaltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnen sich negativ
auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu VeraufRerungs-
verlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fiihren. Dies kann eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten der Bank, seine gegenwaértigen und zu kunftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfiillen k ann (Risiko der ausreichenden Liquiditats-
bereitstellung)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten des Treuge-
bers besteht das Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann. Liquiditatsrisiken kbnnen insbe-
sondere im Falle einer Inkongruenz von Zahlungseingdngen und Zahlungsausgangen schlagend
werden. Das Versaumnis, diese Risiken adaquat zu identifizieren und zu steuern, kann die Fahig-
keit des Treugebers zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den
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Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, erheblich negativ beeinflus-
sen.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verd  nderungen der Wechselkurse (Wah-
rungsrisiko)

An freien Devisenmaérkten unterliegen die Wechselkurse Veranderungen, die erheblich sein kdn-
nen. Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als Wéah-
rungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kdénnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro und
Wahrungen aulRerhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und den Cash
Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitli che MalRnahmen eines Staates sowie
des Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisi ko)

Der Treugeber ist durch Geschéfte mit Kunden primar in Osterreich und Italien sowie durch inter-
nationale Veranlagungsgeschéfte (vor allem in den Landern Deutschland, den Niederlanden,
Frankreich, Schweiz, Norwegen, Schweden, Kanada, Belgien, GroR3britannien, Finnland, Spanien,
Australien, USA, Danemark und Luxemburg) auch einem L&nderrisiko ausgesetzt, welches sich
nachteilig auf die Geschéftsergebnisse des Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird beim
Treugeber in Anlehnung an ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungs-
ausfalles bedingt durch hoheitliche MaRnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils a n Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengesch aft negativ verandert (Immobilienri-
siko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisdnderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unterneh mensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermdgenslage, die zuklnftige E  ntwicklung sowie die Ertragslage (Op-
portunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputati  onsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen des Treugebers wie Kunden, Fremdkapitalge-
ber, Mitarbeiter, Geschéaftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen. Eine Ruf-
schadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschéaft

Der Treugeber erzielt einen Teil der betrieblichen Ertrage durch Nettozinsertrage. Zinsen fiur bege-
bene Kredite sind in der Regel an Referenzzinsséatze gekoppelt. Referenzzinssatze kénnen sensi-
bel auf viele Faktoren reagieren, die auf3erhalb der Kontrolle des Treugebers liegen, wie zB Inflati-
on oder die von den Zentralbanken oder Regierungen festgelegte Wahrungspolitik. Bestimmte
Referenzzinssatze sind in jungster Zeit deutlich gesunken und zum Teil unter 0 gefallen. Wenn der
jeweilige einem Kredit zugrunde liegende Referenzzinssatz unter 0 fallt kénnte die Situation ent-
stehen, dass negative Zinsen auf Kredite verlangt werden. Dies hatte erhebliche negative Auswir-
kungen auf die Ertragschancen des Treugebers und dadurch auf seine Geschaftstatigkeit und sei-
ne Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Risiko, dass mdgliche Rechtsstreitigkeiten, Gericht s- und Verwaltungsverfahren oder Kla-
gen negative Auswirkungen auf die Geschéfts-. Finan  z- und Ertragslage des Treugebers
haben kénnen

Allgemein besteht aufgrund der Natur seiner Geschéftstatigkeit fir den Treugeber das Risiko von
Rechtsstreitigkeiten mit Kunden, Aktionaren, Mitbewerbern sowie Klagen durch Private und Un-
tersuchungen von Kartell- und/oder dhnlichen Behdérden, Verwaltungsverfahren, Steuerstreitigkei-
ten und/oder regulatorische MalRBhahmen. Der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren
vor Verwaltungs- oder Regulierungsbehdrden ist schwer zu beurteilen bzw. vorherzusehen. Kla-
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gen von Privatpersonen, Regulierungsbehdrden, Aufsichtsbehtérden gegen den Treugeber kdnnen
zu hohen Geldstrafen oder Rickzahlungen fuhren, die sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken kénnen. Zusatzlich kénnen hohe Kosten zur Abwendung
solcher Rechtsstreitigkeiten entstehen. Weiters kann dadurch das Ansehen des Treugebers ge-
schadigt werden unabhangig davon, ob die Vorwirfe den Tatsachen entsprechen oder nicht.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERS CHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sons-
tigen Glaubigern

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kommt
den Anleiheglaubigern keine bevorrechtete Stellung gegenliber sonstigen Glaubigern der Emitten-
tin zu. Allfallige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem
Insolvenzfall eine Sonderstellung gegeniber Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Borse zu-
gelassen werden, oder, dass die Entwicklung des Bor sekurses der Wandelschuldverschrei-
bungen unsicher ist

Die Emittentin kann einen Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschrei-
bungen zum Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssys-
tem (MTF) der Wiener Borse stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Wiener Borse einem allfal-
ligen Antrag stattgeben wird. In diesem Fall und wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung
bzw. Einbeziehung stellt sind Anleger dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des aul3erbors-
lichen Handels (OTC — Over the Counter), kein Markt besteht, an dem sie die Wandelschuldver-
schreibungen handeln kénnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldver-
schreibungen zum Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Han-
delssystem (MTF) der Wiener Borse stattgegeben wird, kann nicht garantiert werden, dass der
zukilnftige Borsekurs der Wandelschuldverschreibungen nicht unter ihrem Nominale liegen wird.
Negative Auswirkungen auf den Bdrsekurs kdnnen insbesondere durch eine Verschlechterung der
Geschéfte der Emittentin, eine Verschlechterung des Geschaftszweigs der Emittentin oder der
Gesamtwirtschaft, eine Erhdhung des Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapital-
markt ausgelost werden. Wahrend der letzten Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Borse-
kursen und Handelsvolumen an den Wertpapiermarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen
kénnen nachteilige Auswirkungen fir Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiguiden Handels mit den Wan  delschuldverschreibungen kann es
zu verzerrter Preisbildung oder zur Unmdéglichkeit d es Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Faktoren,
wie beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beeinflusst.
Der Handel von Wandelschuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung bzw. Einbeziehung
zum Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem
(MTF) der Wiener Bdrse - Uber die Bérse, aber auch direkt tiber ein Kreditinstitut (OTC - Over the
Counter) erfolgen, und es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt
fur die Wandelschuldverschreibungen entwickelt. Es gibt gegenwartig keinen Sekundarmarkt fur
die Wandelschuldverschreibungen und es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundéarmarkt,
sofern er entsteht, fortbestehen wird. Aul3erdem kann es bei einem teilweisen Ruckkauf von Wan-
delschuldverschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung des Anleihevolumens und
daher der Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend der Laufzeit der
Anleihe Wandelschuldverschreibungen verkaufen mochten, kann aufgrund einer moglichen gerin-
gen Liquiditat der Anleihe nicht gewahrleistet werden, dass die Wandelschuldverschreibungen zu
einem aus Sicht des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis verkauft werden kdnnen. In einem illiqui-
den Markt ist es einem Investor unter Umstanden nicht moglich, Wandelschuldverschreibungen zu
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jedem Zeitpunkt zu einem fairen Preis zu verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen
fur Anleiheglaubiger haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass d ie Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Wandelschuldverschreibungen zu emittie-
ren. Die Emittentin kann darUber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen. Weitere
Fremdfinanzierungen kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der Wandelschuld-
verschreibungen haben sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der Wandelschuldverschreibungen
im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkun-
gen fur Anleiheglaubiger haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht, Anleiheglaubiger Gber derartige
Geschéfte zu verstandigen, selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind, den Marktpreis
bzw. Kurs der Wandelschuldverschreibungen zu beeinflussen. Anleiheglaubiger sollten sich stets
selbst Uber die Entwicklung des Marktpreises bzw. des Kurses der Wandelschuldverschreibungen
informieren.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu filhren, das s der Wert der Wandelschuldver-
schreibungen fallt

Eine Anderung des Zinsniveaus fiihrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursanderungen. Steigende Zinsen fuhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit
von festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso stérker ist die Kursanderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen tblicherweise. Anleiheglaubiger, die festverzinsli-
che Wandelschuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit verauf3ern méchten, sind somit dem
Risiko von Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erheb-
liche nachteilige Auswirkungen fiir Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhdngig von einem Refe-
renzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird, darf
nicht von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen
werden. Die Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzins-
satzes bzw. Indizes und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- und/oder
Hochstzinssatzen und von gegebenenfalls vereinbarten Kindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten HOchstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur
den vereinbarten Hochstzinssatz und partizipieren somit nicht an dartiber hinausgehenden Steige-
rungen des Referenzzinssatzes.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit de  n Wandelschuldverschreibungen
kann zu einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmé  glichkeit des Verkaufs der Wandel-
schuldverschreibungen fuhren

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Borse zum Handel zugelassen werden,
ist die FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine sol-
che Handelsaussetzung von der Wiener Bérse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im
Interesse eines ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen
dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Bérse auch die Handelsaussetzung im
Zusammenhang mit MalRnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die
Wiener Borse ist berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfligen. Jede Handelsaus-
setzung der Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben.
Jede Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen fiihrt dazu, dass Anleger Uber keinen
Geregelten Markt fur die Wandelschuldverschreibungen verfiigen. In diesem Fall fehlt Anlei-
heglaubigern die Mdglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen Uber die Bérse zu veraufRern, und
sie mussen sich nach anderen VeraduRerungsmaoglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit-
und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies fehlt ein tiber die Bérse gebildeter Referenzkurs, zu
dem Geschéfte mit den Wandelschuldverschreibungen getatigt werden kénnen.

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittent in wahrend der Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen verschlechtert (Bonitatsrisik 0)
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Die Bonitat der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das Kursverhalten der Wandel-
schuldverschreibungen. Verschlechtert sich die Bonitat der Emittentin, kann dies zu einem gerin-
geren Kurswert der Wandelschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei Anlegern
fuhren, die Wandelschuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit der Anleihe veraul3ern.

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandels  chuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umstanden einem Wahrungsrisiko

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Wandelschuldverschreibungen entfallende
Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fir Anleiheglaubi-
ger, die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermoégen in einer anderen Wahrung als Euro verfiigen
oder die Ertrage aus der Investition in die Wandelschuldverschreibungen nicht in Euro benétigen,
ein Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern kénnen.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) ka  nn sich die reale Rendite der Wandel-
schuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft
sinkt. Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des Rickzahlungsan-
spruchs. Die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die auf die Wan-
delschuldverschreibungen geleisteten Zahlungen geringer sind als die Inflationsrate. Die Anleihe-
glaubiger sind dem Risiko einer Wertminderung moéglicher Ertrdge aus den Wandelschuldver-
schreibungen durch Inflation ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw. sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern ( Steuerliche Risiken)

Beziglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Pros-
pekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kénnen einer-
seits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz lber steuerliche Sonder-
malinahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der Kapi-
talertragsteuer bis zu 4% vom Nominale). Andererseits kénnen sich Gesetzeslage, Rechtspre-
chung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar rtickwirkend. In
diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Veraufl3erung von Wan-
delschuldverschreibungen grundsétzlich mit der derzeitigen 27,5%-igen Kapitalertragsteuer unab-
hangig von einer Behaltedauer besteuert werden. Die Emittentin rat allen Anlegern, hinsichtlich der
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wandelschuldverschreibungen ihre eigenen Steu-
erberater zu konsultieren.

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit S  preads (Zinsaufschlag) der Emittentin
ausgesetzt (Credit Spread-Risiko)

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den eine Emittentin ihren Glaubigern zur
Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschla-
ge auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft. Zu den
Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zéhlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die
Wabhrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote), die
verbleibende Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen sowie Verpflichtungen auf Grund von
Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nach-
rangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau und die allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen kdnnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten. Fir Anleger besteht das Risiko,
dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Marktpreis der Wandelschuldverschrei-
bungen sinken lassen wirde.

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rend ite der Wandelschuldverschreibun-
gen erheblich verringern

Kauf, Verwahrung und Verkauf der Wandelschuldverschreibungen kénnen Provisionen, Gebihren
und andere Transaktionskosten auslosen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fuhren und
insbesondere bei kleinen Auftragswerten tberdurchschnittlich hoch sein kénnen. Durch die Kos-
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tenbelastung kdonnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Anleger werden aufgefor-
dert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Wandelschuldverschreibungen uber die konkrete Kos-
tenbelastung zu informieren.

Im Falle einer vorzeitigen VeraufRerung besteht fur Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedri-
gere als erwartete Rendite zu erzielen und keine en  tsprechenden Wiederveranlagungsmaog-
lichkeiten zu finden

Im Fall der VeraulRerung der Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit kann der An-
leiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Mdglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie
die Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranla-
gung besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkun-
gen fur Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emitte ntin

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kénnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. In diesem Falle einer Kiin-
digung durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der Wandel-
schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass i hre Veranlagungsentscheidung falsch
war oder der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zuriickgefuhrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagunge n tragt der Anleiheglaubiger samtli-
che Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen zu erwerben, sollte
sich an den Lebens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen
Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Anleiheglaubiger sollten sich dariiber im Klaren
sein, ob die Wandelschuldverschreibungen ihre Bedurfnisse abdecken. Sollte sich die Entschei-
dung zur Veranlagung in die Wandelschuldverschreibungen als falsch herausstellen, kann dies zu
einem Verlust und im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch Totalverlust des investierten Kapitals
fuhren. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die Hohe
des mdglichen Verlusts erheblich erhéhen und im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz des
Anleiheglaubigers fihren. Laufende Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen kénnen
niedriger sein als die unter einem allenfalls aufgenommenen Kredit zu zahlenden Zinsen. Anleihe-
glaubiger kénnen sich daher nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit
Ertrdgen aus Wandelschuldverschreibungen oder dem Verkaufserlés der Wandelschuldverschrei-
bungen rickgefuhrt werden kénnen. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Kredit
finanziert und kommt es anschlielRend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder
fallt der Kurs der Wandelschuldverschreibungen erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur
den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch die Kreditzinsen bedienen und den Kredit
zurickzahlen und daraus tber den Wertverlust der Anlage hinaus zusétzliche finanzielle Nachteile
erleiden.

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin auf  grund des Mangels einer bestehenden
Einlagensicherung fiir die Wandelschuldverschreibung en zu einem Totalverlust kommen
kann

Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Wandelschuldverschreibungen gegen die Emittentin
sind nicht Gegenstand der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleiheglaubiger sind daher
dem Insolvenzrisiko der Emittentin und damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstéandig erflillt. Die
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -
rechte an der Sammelurkunde zu. Anleiheglaubiger sind hinsichtlich der Ubertragung von Wandel-
schuldverschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abh&ngig. Solange die
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Wandelschuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren
Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die Wandelschuldverschreibungen durch Zahlungen an
die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an
deren Order zur Gutschrift fuir die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen. Die Zahlung an die Clea-
ringsysteme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Wandelschuldverschreibungen. Anleiheglaubiger sind
daher auch in Bezug auf Zahlungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der
Wertpapiersammelbank und den Clearingsystemen abhéangig.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfiihrungen kommt (Operationel les Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operationel-
ler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfiihrungen kom-
men. Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologiever-
sagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt:
Ausfélle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nich t nachteilig veréndert haben (lIrratio-
nale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Analy-
se), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemei-
ne Entwicklung der Kurse an der Boérse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
oder Gerlchte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeuten-
den Kursrickgang verursachen kdnnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaus-
sichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verédndert haben. Es besteht das Risiko,
dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer
Schmalerung des Ertrages fuhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll wirtschaf-
ten.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Ve  rlustbeteiligung ausgesetzt sind

Am 12.06.2014 hat das Europdaische Parlament und der Rat der Europaischen Union die ,Bank
Recovery and Resolution Directive” (Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des
Rates der Europaischen Union vom 15.05.2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012) (,BRRD") vertffentlicht. Die BRRD legt einen Rahmen fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet Kreditinstitute des Europai-
schen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen, die bestimmte Verein-
barungen und MalRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeiten des Kredit-
instituts im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die Bestimmun-
gen der BRRD gestatten der zustdndigen nationalen Behorde unter anderem, den Nennwert bzw.
ausstehenden Restbetrag von bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (dh allen Verbindlichkei-
ten eines Instituts mit definierten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen oder besicherte Verbind-
lichkeiten) eines Instituts ganz oder teilweise herabzusetzen oder in Eigentumstitel (insb Aktien)
umzuwandeln (auf Basis des Instruments der Glaubigerbeteiligung (auch als ,Bail-in Tool* be-
zeichnet)).

Die Mitgliedsstaaten der Europdischen Union waren verpflichtet, ihre einschlagigen nationalen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften bis 31.12.2014 an die BRRD anzupassen. In Umsetzung der
BRRD trat in Osterreich am 01.01.2015 das Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG) in Kraft. Dieses Gesetz setzt die
Bestimmungen der BRRD, einschlief3lich des oben erwahnten Bail-in Tools, um. Auf die Emittentin
sind diese Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer eingeschrénkten
Bankkonzession kein ,Institut” im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das BaSAG jedoch
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anwendbar. Wie in den Anleihebedingungen festgelegt, haftet aufgrund einer besonderen zivil-
rechtlichen Vereinbarung fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals der Wandel-
schuldverschreibungen lediglich der Treugeber, nicht jedoch die Emittentin. Diese Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen den Treugeber sind berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne
des BaSAG, die — wie oben beschrieben — auf Basis des sogenannten Bail-in Tools ganz oder
teilweise herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden kdnnen. Es ist daher mdglich,
dass die aufsichtsbehdrdlichen Befugnisse unter dem BaSAG so eingesetzt werden, dass die An-
leiheglaubiger am Verlust des Treugebers beteiligt werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger maf3geblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in
die Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals fiihren.

Anleiheglaubiger kénnen Anspriiche maglicherweise ni cht selbstandig geltend machen

Das Kuratorengesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und das Kurator-
energanzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt geandert durch BGBI 1929/222) sehen in verschie-
denen Fallen, wie zB in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in
Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Ansprii-
che aus den Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstéandig, sondern nur kollektiv durch einen
vom zustandigen Gericht bestellten Kurator fir alle Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen
austiben konnen wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzégert wirden.

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann geg en Gesetze verstol3en

Die Emittentin ist nicht fir die Gesetzmafiigkeit eines Erwerbs von Wandelschuldverschreibungen
durch potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers verantwortlich. Potentielle Anleger dirfen sich bei der Ermittlung der GesetzmaRigkeit
eines Erwerbs der Wandelschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Zusatzliche Risiken aufgrund geringer Anlegerkenntn isse sowie Komplexititat bei Derivati-
ven Wandelschuldverschreibungen

Nachfolgende Ausfuihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von
Derivativen Wandelschuldverschreibungen verbunden sind, und erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerlassliche Beratung durch die
Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in
Derivative Wandelschuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte
nicht allein aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Risikohinweise gefallt werden, da diese
Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist fur Anleger mit geringen Kenntnissen
im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwéagen, ob eine Anlage in Derivative Wandel-
schuldverschreibungen vor dem Hintergrund ihrer personlichen Umstéande flr sie geeignet ist. Eine
Investition in Derivative Wandelschuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der Funkti-
onsweise der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den Derivativen
Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbunde-
nen Risiken kennen. Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist mit erheblichen
Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel ver-
zinste Wandelschuldverschreibungen nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, kdnnen Anle-
ger, die in Derivative Wandelschuldverschreibungen investieren, ihr eingesetztes Kapital sowie die
aufgewendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.
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- Bei einem Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte
kénnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des Ba-
siswerts oder aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz Derivativer Wandelschuldverschreibungen ist unter Umstanden niedriger als
bei konventionellen Wandelschuldverschreibungen, die zur selben Zeit von der Emittentin
begeben werden.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen umfassen sowohl Ri-
siken der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fur die Wandelschuld-
verschreibungen selbst gelten.

- Der Wert (Kurs) der Derivativen Wandelschuldverschreibungen am Sekundarmarkt ist ei-
nem hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer Wandelschuldverschreibungen.

- Folgende Faktoren wirken sich unabhangig von der Bonitat der Emittentin auf einen etwai-
gen Sekundarmarkt fur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen aus, das sind bei-
spielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer
Reihe zusammenhéangender Faktoren abhangt, darunter volkswirtschaftliche, fi-
nanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, tber die die Emittentin keine Kontrolle
hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu
Grunde liegenden Basiswertes (,Volatilitat*);

die Restlaufzeit der Wandelschuldverschreibungen;
der ausstehende Betrag der Wandelschuldverschreibungen;

das Marktzinsniveau;

O O o o

die eingeschrankte Liquiditdt des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz Bor-
senotierung der Wandelschuldverschreibungen dazu fihrt, dass die Titel vor Lauf-
zeitende nicht oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden kénnen,
wobei die Emittentin in der Regel als alleinige Kéuferin nicht ausgelaufener Wan-
delschuldverschreibungen in Frage kommt.

Im Gegensatz zu anderen Wandelschuldverschreibungen orientiert sich die Kursbildung Derivati-
ver Wandelschuldverschreibungen nicht ausschlie3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfra-
ge. Die Emittentin stellt im Sekundarmarkt unter gewohnlichen Marktbedingungen (wenn keine
Marktstorungen wie z.B. die Aussetzung oder Einschrankung des Handels eines oder mehrerer
Basiswerte vorliegen, oder z.B. der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem Index besteht, dass
eine Aussetzung oder Einschrankung an der Referenzbdrse nach Auffassung der Berechnungs-
stelle die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst) eigenstéandig An- und
Verkaufskurse fir die Wandelschuldverschreibungen. Diese Preisberechnung wird von der Emit-
tentin auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert der
Wandelschuldverschreibungen grundsétzlich aufgrund des Wertes des Basiswertes und des Wer-
tes der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a. Kindigungsrechte, Rickzahlung zum Nominale
zum Laufzeitende) ermittelt wird.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewothnlichen Marktbedingungen regelméRig An- und
Verkaufskurse fur Derivative Wandelschuldverschreibungen einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse. Investoren kdnnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wan-
delschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs verauf3ern kdnnen. Insbesondere kdnnen die gestellten Ankaufs- und Verkaufsprei-
se fur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen einer Emission von den anderen Wertpapier-
handlern fir die Derivaten Wandelschuldverschreibungen eventuell gestellten Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung des Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden
Basiswertes sollte nicht als ausschlaggebend fir die kinftige Entwicklung des zu Grunde liegen-
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den Basiswertes wahrend der Laufzeit von Derivativen Wandelschuldverschreibungen angesehen
werden.

Die Emittentin ist im Rahmen der gesetzlichen Mdglichkeiten berechtigt, Wandelschuldverschrei-
bungen fir eigene oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Wandel-
schuldverschreibungen zu begeben. Der Treugeber wird zudem téglich an den 6sterreichischen
und an den internationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Er kann daher fur eigene Rech-
nung oder fir Kundenrechnung Geschafte abschlieRen, an denen Anlagewerte, die als Basiswerte
fur Derivative Wandelschuldverschreibungen dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und er kann
in Bezug auf diese Geschéafte auf dieselbe Weise handeln, als wenn die Derivativen Wandel-
schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden waren.

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wéhrend der Laufzeit der Wandelschuldverschrei-
bungen Geschéfte abschlieBen kénnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschlielRen oder
einschranken koénnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden
Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem unginstigen Markt-
preis getatigt werden, so dass fur die Inhaber der Derivativen Wandelschuldverschreibungen ein
entsprechender Verlust entsteht.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entw icklung von Basiswerten ausfallen

Bei Derivativen Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten ab-
hangig. Demzufolge héngt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von spezifi-
schen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert Deriva-
tiver Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken
durch die Wertentwicklung des maRgeblichen Basiswerts fiir die Berechnung eines variablen Zins-
satzes bestimmt. Basiswerte kdnnen sein:Referenzzinssatze: Ein Zinssatz ist ein prozentualer Be-
trag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR, LI-
BOR, EUR-Swap-Satz). Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab,
wie beispielsweise Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Index: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Ver-
gleich zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden kdnnen.
Indizes werden von verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a.
Bdrsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und veréffentlicht. Sie kdnnen die verschiedensten In-
strumente (Aktien, Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wéahrungen, Inflation etc.), Méarkte und Branchen
abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index vor-
genommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldversch reibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des mdoglichen Totalverlustes des
eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen
und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen
sich dartber im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedurfnisse abdecken. Wenn Anlei-
heglaubiger die Partizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung
nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschéatzen kénnen, sollten sie fachkundi-
ge Beratung einholen und erst danach Uber eine Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte entscheiden. Anleiheglaubiger sollen sich dariiber im Klaren sein, dass eine
Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung der Wandelschuldverschreibungen zu einem
Totalverlust des Kapitals und zum ganzlichen oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrége flhren
kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn der Emittentin des jewe iligen Jahres Deckung finden

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz , der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 verdffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobeli
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angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsféhigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der
Gewinn nach Ricklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvor-
trags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung allfalliger Ausschittungssperren
oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung héangt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tber kinftige Ge-
winne ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflosung von Rucklagen verpflichtet, um si-
cherzustellen, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden
ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiiberschuss vorhan-
den sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschliel3en, diesen ganz oder teilweise den
Rucklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender ausschuttungsfahigen Gewinn zur
Verfligung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in besonderer Weise von der kinftigen
Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen des Vorstands der Emittentin
Uber die Rucklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger ode r gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizi  pationsrechten schmaélern kann

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlieen, die eine gegeniber den Parti-
zZipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten hin-
sichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte Ausschut-
tungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfiigbaren Gewinn (worunter
ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit allenfalls
die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmaélern. Dies kann dazu fiihren, dass die
Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringflgigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen
auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschit-
tungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden").

Die Partizipationsrechte gewéhren kein Recht auf Ve  rgitungsnachzahlung

Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht
ausreicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-
Inhaber keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrechte;
es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschéftsjahr nicht befriedigte Anspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,,Zinsnachzahlungspflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Ran g wie die Stammaktionére der Emit-
tentin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allféllig en Liquidationsgewinnes teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig
mit den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die Parti-
zipationsrechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Vertei-
lung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so
lange keine Zahlungsanspriiche, bis sdmtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zur Ganze befriedigt wurden und selbst dann mussen sie einen allenfalls verbleibenden
Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhaber gleichrangigen Stammaktio-
naren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass sie im Fall
der Liguidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzei t und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partiz ipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fur eine unbegrenz  te Dauer ausgesetzt sind
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Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekindigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Rickkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit
geltendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber tber keine Méoglichkeit verfigen, die Rick-
zahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die finan-
ziellen Risiken der Partizipationsrechte fir eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das in-
vestierte Kapital nicht anderweitig einsetzen kdonnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht
das Risiko, fur eine unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und
an der Emittentin und ihrem ungewissen, méglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf
auf Dauer beteiligt zu sein. Falls dartber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fir die Partizi-
pationsrechte besteht, ist diese Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch
hoher. Daraus resultiert fir die Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative
Veranlagungen, die fir die Partizipationsrechte-Inhaber mdoglicherweise glnstiger waren, nicht
tatigen zu konnen, und das von ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht
auf ihren Wunsch zuriick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.
Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipations-
rechte sinngemafd und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen
das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung statt-
findet, an der die Partizipationsrechte sinngemanR teilnehmen. In diesem Fall wiirde sich das Nomi-
nale der Partizipationsrechte im selben Verhéltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Parti-
zipationsrechte-Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emit-
tentin das Nominale der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger
Abfindungsbetrag im Falle der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Pa  rtizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Ent-
scheidung zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu an-
gehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu berlcksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Parti-
zipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipations-
rechten resultierende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kon-
nen. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern
dies gesetzlich zulassig ist, die Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-Inhaber
ungunstigen Zeitpunkt verringert oder zuriickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber
dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder Rickzahlung der Partizipations-
rechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht i n der Hauptversammlung der Emitten-
tin

Die Partizipationsrechte gewahren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschliisse der Hauptver-
sammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu &uRRern. Partizipationsrechte-
Inhabern steht kein Recht zu, Antrage in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu
Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen.
Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschéftsfiih-
rung der Emittentin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf
die Feststellung des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kénnen die
Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss auf die Dividendenausschuittung nehmen.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemacht en Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO
TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
HYPO TIROL BANK AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043
Wien, Brucknerstral3e 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortliche n Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzus  tellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahr  scheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes . ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG
und in Abschnitt I1.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK
AG ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen
des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kdnnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprufer der Emi ttentin, die fir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitra um zustandig waren (ein-
schlie3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in eine r Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2015: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Wolfgang Tobisch
2014: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Wolfgang Tobisch
2013: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Andrea Stippl

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wéahrend des von den his torischen Finanzinformatio-
nen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder b  estellt oder haben sie ihr
Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fir den Abschlussprifer handelnden Personen wech-
selten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehenen Jahresab-
schliisse sowie der ungeprtfte Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016 und die gepriften Kapital-
fluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin sind in diesem Abschnitt unter
Punkt 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin® de-
tailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt méglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraftig. Ein
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wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel gemar BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies bewirkt fur die Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft unter anderem, dass sie unter § 3 Abs 6 BWG fallt. Nach
dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer Satzung ausschliel3lich Schuldver-
schreibungen treuhandig fir Rechnung anderer Kreditinstitute ausgeben, wobei das emittierende
Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko tragt, 8 1a Abs 2 und die 88 23 bis 24a BWG nicht anzuwen-
den.

Um diesen Tatbestand erfillen zu kénnen, hat die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG ruckgelegt. Dies wurde mit Bescheid der FMA vom 16.
Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB GroRkredite (alt: GroRveranlagung), Solvabilitdt usw. nun-
mehr in der CRR geregelt sind und diese gemal § 3 Abs 6 BWG letzter Halbsatz nicht anzuwen-
den ist, hat sich fur die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das regulatorische Umfeld veran-
dert. Aus Risikogesichtsaspekten werden diese Ordnungsnormen jedoch intern weiterhin ermittelt
und im Aufsichtsrat entsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betragt das Eigenmittelerfordernis ab 1.1.2014 Null.
Die anrechenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 1 HJ 2016 2015 1 HJ 2015 2014 2013
Bilanzsumme 2.803.884 2.993.468 3.011.748| 3.171.262( 3.193.847
Bilanzielles EK 5.761 5.745 5771 5771 5.770
Betriebsertrag 338 676 330 718 750
Betriebsaufwand 327 748 358 704 718
Betriebsergebnis 11 -72 -28 14 32
EGT 16 -20 4 6 25
Jahresuiberschuss / Jahres- 1

fehlbetrag 16 -26 0,3 18
Bilanzverlust / Bilanzgewinn -9 -26 1 5 17
Cost income ratio 96,75% 110,65% 108,48% 98,05% 95,73%
BWG* Eigenmittel 5.740 5.740 5771 5.765 5.753
EM-Erfordernis 0 0 0 0 181
ROE (Return on Equity) 0,56% -0,45% 0,03% 0,01% 0,31%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2013-
2015 sowie den ungepruften Halbjahresfinanzberichten 2016 und 2015 der Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft)

* Ab 01.01.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung Nr. 575/2013). Die
Vergleichszahlen beruhen auf den Bestimmungen des BWG, welche bis zum 31.12.2013 mal3geblich waren.
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Bilanz der Emittentin:

Aktiva

EUR

1HJ 2016

2015

1HJ 2015

2014

2013

Forderungen an

2.801.789.654,24

2.991.511.760,52

3.009.692.123,57

3.169.235.623,75

3.191.260.891,20

Kreditinstitute
Schuldverschrei- 505.750,00 1.011.837,73 1.007.311,20 1.010.483,13 1.545.098,29
bungen
/Aktien und andere 1.409.516,83 819.775,83 831.692,50 984.731,00 984.731,00
nicht festverzins-
liche Wertpapiere
Beteiligungen 5.400,00 5.400,00 5.400,00 5.500,00 5.500,00
Immaterielle 4.918,99 4.918,99 0,00 0,00 0,00
'Vermdgensgegen-
stinde des Anla-
gevermogens
Sachanlagen 6.321,75 9.362,97 14.984,07 5.141,48 4.254,72
Sonstige  Vermo- 139.106,72 102.030,70 182.097,84 11.439,06 37.437,03
gensgegenstande
Rechnungsab- 23.208,50 2.976,50 14.567,54 9.264,26 9.498,00
grenzungs-posten
Passiva

1HJ 2016 2015 1HJ 2015 2014 2013

\Verbriefte Ver-
bindlichkeiten

2.797.763.268,51

2.987.510.879,38

3.005.778.119,25

3.165.303.694,76

3.187.855.214,11

Sonstige Verbind- 72.434,41 96.922,60 134.052,50 152.641,16 147.457,27
lichkeiten

Rechnungsab- 184.825,00 15.481,08 0,00 17.202,36 10.392,26
grenzungsposten

Riickstellungen 101.981,81 99.705,66 64.757,83 17.920,00 63.916,00
Gezeichnetes 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
Kapital

Gewinnriucklagen 439.879,40 439.879,40 439.879,40 434.600,60 422.094,61
Haftrucklage 220.845,00 220.845,00 220.845,00 220.845,00 220.845,00
gemal § 57 Abs 5

BWG

Bilanzver- -9.357,10 -25.649,88 522,74 5.278,80 17.490,99
lust/Bilanzgewinn

Bilanzsumme 2.803.883.877,03 | 2.993.468.063,24 | 3.011.748.176,72 | 3.171.262.182,68 | 3.193.847.410,24

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin gemaR den Jahresfinanzberichten 2013 — 2015 sowie den ungepriiften
Halbjahresfinanzberichten 2016 und 2015 der Hypo-Wohnbaubank AG)
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Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 14,1 in 2014 auf TEUR -72,2 im Geschaftsjahr 2015 ver-
ringert. Das ist zum Einen auf die geringeren Ertrage aus den Wertpapieren der Eigenveranlagung
zurUckzufuhren, da héher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung laufend fallig werden
und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden. Zum Anderen ist das geringere Emissi-
onsvolumen und damit das Provisionsergebnis fir den Rickgang verantwortlich, da einerseits we-
niger verkauft wird und andererseits Emissionen fallig werden.

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per 31.12.2015 EUR 0,00. Seit
01.01.2014 ist die Unterlegung der erforderlichen Eigenmittel fir die Emittentin nicht mehr ver-
pflichtend, da die Hypo Wohnbaubank von der CRR ausgenommen ist. Die erforderlichen Eigen-
mittel gem. 8 22 BWG alt beliefen sich per 31.12.2013 auf EUR 181.100,00.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung d er Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet
und ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemal § 1 des Bundes-
gesetzes Uber die steuerlichen Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus in der jeweils
geltenden Fassung.

Der Emissionserlés wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und Errich-
tung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer Vermie-
tung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschaftsjahren Emissionen in
folgender Hohe

2013: EUR 282.000.000,00
2014: EUR 231.208.000,00
2015: EUR 130.385.400,00

Die Bilanzsumme betrug 2015 2.993.468.063,24, 2014:EUR 3.171.262.000,00 und 2013 EUR
3.193.847.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschlieBlich fir die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG)

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-

SELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG BBB Baa3
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft A- Baal

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Verdéffentlichungen von MOODY'S und STANDARD
& POOR'S)
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Moody's und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagenturen
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fiir eine mogliche Her-
abstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder meh-
rerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken kor-
rekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emit  tentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft”.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Reg  istrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200
a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emi  ttentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsor  dnung in der sie tatig ist, Land
der Grundung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift u nd Telefonnummer ihres einge-
tragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax;+ 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach osterreichischem
Recht. Sie wurde in Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der G eschaftstatigkeit der Emittentin
Trifft nicht zu.
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschliel3lich des Betrages) d  er wichtigsten Investitionen der
Emittentin fir jedes Geschaftsjahr fir den Zeitraum , der von den historischen Fi-
nanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Geschafts-
jahr wichtige Investitionen durchgefuhrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Inves titionen der Emittentin, ein-
schlie3lich der geographischen Verteilung dieser In vestitionen und der Finanzie-
rungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kiinftigen Inves  titionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschl ossen sind

Trifft nicht zu.
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der  Emittentin und ihrer Hauptta-
tigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehende n Schlusselfaktoren) unter
Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produ kte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten
gemalR § 1 des Bundesgesetzes iber steuerliche Sondermal3inahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MalRhahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von Uberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Geb&auden zur Verfiigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschliel3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) gemal 8§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuh&ndig fur die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstticken und grundstiicksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Geb&uden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke
und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauBerung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und /oder Dienstleistungen, die
eingefiihrt wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwi  cklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des St ands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einfihrung
geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschl Usselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt ftr jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedec kt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschlisselung
der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.
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6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit de r Emittentin in Bezug auf Pa-
tente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finan  zierungsvertrdge oder neue Her-
stellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentl icher Bedeutung fur die Ge-
schaftstéatigkeit oder die Rentabilitat der Emittent in sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin z  u ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Be schreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft verfiigt tber keine Tochtergesellschaften.

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
AUSTRIAN ANADI BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2015 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AulBer den angefiihrten Aktiondren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften de  r Emittentin, einschliel3lich Name,
Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteil  igungsrechten und — falls nicht
identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2015 ist gegenuber dem Vorjahr gesunken. Das Emissionsvolumen fir
das Jahr 2015 betrug EUR 130.385.400,00 (Emissionsvolumen 2014: EUR 231.208.000,00 Emis-
sionsvolumen 2013: EUR 282.000.000,00;). Die Bilanzsumme betrug 2015 EUR 2.993.468.063,24,
2014 EUR 3.171.262.182,68 und 2013 EUR 3.193.847.410,24.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlie3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte
(0,015%) des aushaftenden Emissionsvolumens betragt. Aufgrund des Rickgangs des aushaften-
den Emissionsvolumens sowie der auslaufenden héher verzinsten Wertpapiere der Eigenveranla-
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gung im Jahr 2015, sind auch die Betriebsertrédge im Vergleich zu 2014 gesunken. Ab 1.1.2016
wurde die Treuhandprovision auf 1,75 Basispunkte (0,0175%) erhdht, zusétzlich wird jahrlich eine
Flat Fee iHv EUR 9,1 Tsd pro Treugeber verrechnet.

Zu detaillierter Aufstellung siehe Punkt I11.3 unter der Tabelle ,Bilanz der Emittentin®“.
9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie3li  ch ungewoéhnlicher oder seltener
Vorféalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaft sertrdge der Emittentin erheb-
lich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem d ie Ertrage derart geschmalert
wurden

Aufgrund geringerer Betriebsertrdge ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2015 (EUR -
72.196,38) im Vergleich zum Geschaftsjahr 2014 (EUR 14.108,80) gesunken bzw. negativ. Das
Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2013 betrug EUR 31.662,40.

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 14,1 in 2014 auf TEUR -72,2 im Geschaftsjahr 2015 ver-
ringert. Das ist zum Einen auf die geringeren Ertrage aus den Wertpapieren der Eigenveranlagung
zurUckzufuhren, da héher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung laufend fallig werden
und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden. Zum anderen ist das geringere Emissi-
onsvolumen und damit das Provisionsergebnis fir den Rickgang verantwortlich, da einerseits we-
niger verkauft wird und andererseits Emissionen fallig werden.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnd  erungen bei den Nettoumsatzen
oder den Nettoertragen ausweist, sind die Griinde fi  r derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 14,1 in 2014 auf TEUR -72,2 im Geschaftsjahr 2015 ver-
ringert. Das ist zum Einen auf die geringeren Ertrage aus den Wertpapieren der Eigenveranlagung
zurUckzufuhren, da héher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung laufend fallig werden
und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden. Zum anderen ist das geringere Emissi-
onsvolumen und damit das Provisionsergebnis fir den Rickgang verantwortlich, da einerseits we-
niger verkauft wird und andererseits Emissionen fallig werden.

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, st  euerliche, monetére oder politi-
sche Strategien oder Faktoren, die die Geschéfte de r Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch ei-
nen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang vortberge-
hend auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage nach
Wohnbauanleihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegeniiber Anleihen
mit langer Laufzeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit 2010 stellt die
Eskalation der Staatsschulden einiger Eurolander eine neuerliche Belastung fiir die Finanzmarkte
dar. Die Dauer und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht
abschatzbar. Eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Oster-
reich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der
globalen Finanzmarkte kénnen die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw. die Nachfrage nach
den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig
beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Ban-
ken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des Osterreichischen Bankensektors zu si-
chern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRhahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungstiibernahmen von Verbindlichkeiten
durch die Republik Osterreich, die Zufiilhrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesell-
schaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.
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Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Des Weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemalR § 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Giber den
30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefbank hat seit 01. April 2007 keine Emissionen
mehr begeben.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilititsabgabe (,Bankensteuer”) eingefiihrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemal §
93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.

Die Stabilitatsabgabe fur Kreditinstitute wurde im Jahr 2011, hinsichtlich des Sonderbeitrages be-
fristet bis 2017, mit dem Ziel eingefiihrt, dass Banken, die von der Stabilisierung der Finanzmarkte
durch Kapital- und Liquiditatsmafinahmen des Bundes profitieren, daflir auch einen Beitrag zu leis-
ten haben. Mittlerweile hat sich allerdings das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld fir Banken
stark veréndert, die Stabilitdtsabgabe soll daher angepasst werden, um diesen Entwicklungen
Rechnung zu tragen.

Die Stabilitatsabgabe 2017 iHv 100 Mio. Euro pro Jahr ersetzt die bisherige Stabilitatsabgabe (inkl.
Sonderbeitrag i.H.v. 575 Mio. Euro), welche letzmalig im Jahr 2017 schlagend wird. Zuséatzlich
fallen Uber die Jahre 2017 bis 2020 jahrlich Abschlagszahlungen iHv jeweils 250 Mio. Euro an. Zur
Beurteilung der Aufkommenseffekte sind dartber hinaus die Auswirkungen auf die Kérperschafts-
teuer zu berlcksichtigen. Die alte Stabilitatsabgabe war als Betriebsausgabe abzugsfahig, die
Stabilitatsabgabe 2017 ist dies nicht mehr, weshalb es zu einem positiven Aufkommenseffekt bei
der KoSt kommt. Die neue Abschlagszahlung jedoch wird als Betriebsausgabe anerkannt, weshalb
ein diesbezuglicher negativer Aufkommenseffekt bei der Kérperschaftsteuer zu Buche schlagt.

1 Mrd. Euro in Summe aus der Abschlagszahlung werden auf 4 Jahre verteilt, jedoch haben die
Banken die Mdglichkeit diese Sonderzahlungen schon 2016 oder 2017 zur Ganze zu zahlen, je
nach Inanspruchnahme dieser Option andert sich diese Aufteilung.

Die Emittentin muss derzeit keine Stabilitdtsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstéanden wesentlich beeintrachti-
gen kénnen, siehe Punkt 11.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben uber die Kapitalausstattung der Emitt  entin (sowohl kurz- als auch
langfristig)

Kapitalausstattung

10.1 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Summe Verbindlichkeiten

(kurzfristig) 22.550.526,85 35.365.342,97 27.370.598,62 44.213.622,37 43.839.575,96
Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Besichert 22.516.206,09 35.268.420,37 27.337.516,74 44.060.981,21 43.692.118,69
nicht garantiert / nicht besichert 34.320,76 96.922,60 33.081,88 152.641,16 147.457,27

Summe Verbindlichkeiten
(langfristig) 2.775.367.420,96 | 2.952.242.459,01 | 2.978.570.713,55 | 3.121.242.713,55 | 3.144.163.095,42

Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Besichert 2.775.367.420,96 | 2.952.242.459,01 | 2.978.570.713,55 | 3.121.242.713,55 | 3.144.163.095,42
nicht garantiert / nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.761.367,30 5.745.074,52 5.771.247,14 5.770.724,40 5.770.430,60
a.
Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b.
Gesetzliche Ricklagen 137.115,00 137.115,00 137.115,00 137.115,00 137.100,00
c.
andere Ricklagen 523.609,40 523.609,40 523.609,40 518.330,60 505.839,61
d. Bilanzgewinn /

Bilanzverlust -9.357,10 -25.649,88 522,74 5.278,80 17.490,99

(Quelle: Einzelne Zahlen wurden den gepruften Jahresabschlissen 2013-2015 sowie den ungepruften Halbjahresfinanzberichten
2016 und 2015 der Emittentin entnommen und fir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Berlcksichtigung der gesetzli-
chen und anderer Riicklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemaf § 23 Abs 14
BWG alt siehe Punkt I11.20.1. Seit dem zuletzt veroffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen
wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschlieZlich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemalfen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, verfligt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel

Anrechenbare Eigenmittel betrugen zum Stichtag 31.12.2015 EUR 5.740.155,53. Diese setzten
sich zum 31.12.2015 wie folgt zusammen:

Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Kernkapital (Tier I) 5.740 5.765
Erganzende EM (Tier Il, Tier 11) 0 0
,_T_\Zirlezcr;irrﬂ?ézagenmlttel geman 5740 5 765
Gesamtrisikobetrag gemaR Art 92

Abs 3 CRR na. na.
Eigenmitteliberschuss na. na.
Kernkapitalquote in % na. na.
Eigenmittelquote in % na. na.

(Quelle: geprifter Jahresfinanzbericht 2015 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Die Darstellung der erforderlichen Eigenmittel gemaR § 22 Abs 1 Z 1 und 4 BWG alt zeigt folgen-

des Bild:

Kernkapital (Tier I) 5.753
Erganzende EM (Tier Il, Tier 11) 0
Anrechenbare Eigenmittel geméaR § 5753
23 BWG
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Bemessungsgrundlage gemani § 22 789
(2) BWG

Eigenmittellberschuss 5.572
Kernkapitalquote in % 729,15
Eigenmittelquote in % 729,15

(Quelle: geprifter Jahresfinanzbericht 2013 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Aus der Gegenuberstellung der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errechnet sich die Cost

income ratio wie nachstehend abgebildet:

operating expenditures 748 704
operating earnings 676 718
cost income ratio 110,65% 98,05%
(Quelle: geprifter Jahresfinanzbericht 2015 der Hypo-Wohnbaubank AG)
operating expenditures 718
operating earnings 750
cost income ratio 95,73%
(Quelle: geprifter Jahresfinanzbericht 2013 der Hypo-Wohnbaubank AG)
Nettoverschuldung
1HJ 2016 2015 1HJ 2015 2014 2013
A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Guthaben bei
Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen
Kreditinstitute (taglich
fallig) 278.239,67 274.482,61 289.378,64 192.386,07 271.919,87
Forderungen
Kreditinstitute
(sonstige) 2.801.511.414,57 2.991.237.277,91 3.009.402.744,93 3.169.043.237,68 3.190.988.971,33
C. Wertpapierbestand 1.915.266,83 1.831.613,56 1.839.003,70 1.995.214,13 2.529.829,29
D. Liquiditat (A) + (B) + 2.803.704.921,07 2.993.343.374,08 3.011.531.127,27 3.171.230.837,88 3.193.790.720,49
©
E. Kurzfristige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen
F. Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (taglich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fallig)
G. Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (nicht 22.516.206,09 35.268.420,37 27.337.516,74 44.060.981,21 43.692.118,69
taglich fallig)
H. Andere kurzfristige 34.320,76 96.922,60 33.081,88 152.641,16 147.457,27
Verbindlichkeiten
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l. Kurzfristige
Verbindlichkeiten
(F) +(G) +(H)

22.550.526,85 35.365.342,97

J. Summe kurzfristiger
Verschuldung

H-B-0

K. Nicht kurzfristige
Bankanleihen/Darlehen

-2.781.154.394,22 | -2.957.978.031,11

L. Begebene 2.775.367.420,96 2.952.242.459,01
Schuldverschreibun-

gen

M. Andere nicht kurzfristi-

ge
Anleihen/Darlehen 2.775.367.420,96 2.952.242.459,01
N. Nicht kurzfristige
Verbindlichkeiten

(K) + (L) + (M)

-5.786.973,26 -5.735.572,10

O. Summe
Verschuldung (J3) + (N)

27.370.598,62

-2.984.160.528,65

2.978.570.713,55

2.978.570.713,55

-5.589.815,10

44.213.622,37

-3.127.017.215,51

3.121.242.713,55

3.121.242.713,55

-5.774.501,96

43.839.575,96

-3.149.951.144,53

3.144.163.095,42

3.144.163.095,42

-5,788.049,11

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin geman den Jahresfinanzberichten 2013 — 2015 und den Halbjahresfinanzbe-

richten zum 30.06.2016 und 30.06.2015)

Die Emittentin verfugt Gber keinerlei Eventualverbindlichkeiten. Die Emittentin erklart, dass sich
seit dem 30.06.2016 keine wesentlichen Veranderungen bei den oben dargestellten Posten erge-

ben haben.

Die in diesem Punkt 10.1. dargestellten Finanzdaten wurden teilweise geméaf den Bestimmungen
des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) und des BWG alt, den Bestimmungen der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie den Bestimmungen des UGB erstellt.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des K

eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Geldflussrechnungen fiir die Jahre 2013, 2014 und 20 15

gemaR Fachgutachten KFS BW2

apitalflusses der Emittentin und

In TEUR 2015 2014 2013
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit -20 6 25
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
+/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermogens-

gegenstande des Investitionsbereiches 10 2 0
+/-  Verlust/Gewinn aus dem Abgang von

Vermodgensgegenstanden des Investitionsbereiches -52 8 7
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0 0 0
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 177.781 21.964 -112.627

+/- Zunahme/Abnahme der Ruickstellungen

74




ausgenommen fir Ertragsteuern

+/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Netto -Geldfluss aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

+/- Netto-Geldfluss aus auRerordentlichen Posten

- Zahlungen fir Ertragsteuern

Netto -Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)

+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang

und sonstigen Finanzinvestitionen

- Auszahlungen fiir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)

- Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang

und sonstige Finanzinvestitionen

Netto -Geldfluss aus Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen von Eigenkapital

- Riuckzahlungen von Eigenkapital

- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals

+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen

und aus der Aufnahme von Finanzkrediten

- Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und

Finanzkrediten

Netto -Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG

DES FINANZMITTELBESTANDES

+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertédnderungen

des Finanzmittelbestandes

+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

82 -46 51
-177.850 -22.539 112.097
-49 -605 -447
0 0 0

-6 12 -24
55 -593 -471
0 0 0
716 506 1.022
-19 0 0
-501 0 0
196 506 1.022
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
141 -87 551
0 0

1.035 1.122 571
1.176 1.035 1122

(Quelle: Bericht uber die Prifung der Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir die Ge-

schéftsjahre 2013 - 2015)
2013

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschéftsjahr 2013

. . Gewinn - . Bilanzgewinn/ -
in EUR Gezeichnetes Kapital ricklagen Haftriicklagen verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2013 5.110.000,00 350.624,12 220.845,00 70.470,49 5.751.939,61
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Dividendenausschttung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Gewinnriicklagen 0,00 71.470,49 0,00 -71.470,49 0,00
Jahresuberschuss 0,00 0,00 0,00 18.490,99 18.490,99
Eigenkapital per 31.12.2013 5.110.000,00 422.094,61 220.845,00, 17.490,99 5.770.430,60

(Quelle: Bericht Uber die Prifung der Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalverdnderungsrechnung fur das Ge-
schaftsjahr 2013)

2014

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschéftsj ahr 2014

i EUR Gezeichnetes Kapital ruflz\;vgi;g- Haftriicklagen Bilanzge\\:\gﬂzlst- Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2014 5.110.000,00 422.094,61 220.845,00 17.490,99 5.770.430,60
Dividendenausschuttung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gewinnriicklagen 0,00 12.505,99 0,00 -12.505,99 0,00
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 293,80 293,80
Eigenkapital per 31.12.2014 5.110.000,00 434.600,60 220.845,00 5.278,80 5.770.724,40

(Quelle: Bericht Uber die Prifung der Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalverdnderungsrechnung fur das Ge-
schaftsjahr 2014)

2015

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschéftsj ahr 2015

. Gezeichnetes Kapi- “Gewinn E Haftriicklagen Bilanzgewinn/ - Gesamt
in EUR tal ricklagen verlust

Eigenkapital per 01.01.2015 5.110.000,00 434.600,60 220.845,00 5.278,80 5.770.724,40
Dividendenausschuttung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gewinnriicklagen 0,00 5.278,80 0,00 -5.278,80 0,00
Jahresfehlbetrag 0,00 0,00 0,00 -25.649,88 -25.649,88
Eigenkapital per 31.12.2015 5.110.000,00 439.879,40 220.845,00 -25.649,88 5.745.074,52

(Quelle: Bericht Uber die Prifung der Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalverdnderungsrechnung fur das Ge-
schéftsjahr 2015)

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und
der Emittentin

die Finanzierungsstruktur

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit treuhandig tatig
und lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich aus der Treuhandprovi-
sionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Uber keine Retail-Kunden verfugt, bedarf
es keinen Mal3nahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten Forderungen gegeniiber Kreditinstituten han-
delt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere im
Eigenbestand sowie um taglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle an-
gefuhrten Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten handelt es sich ausschlie3lich um treuhan-
dig von der Emittentin begebene Wandelschuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko
besteht daher fir die Emittentin nicht.

76



FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 30.06.2016 (in TEUR)
taglich fallig bis 3 Monate 3 Monate bis 1 Jahr bis 5Jah- mehrals 5 Jahre

bzw. ohne 1 Jahr re
Laufzeit
Forderungen gegeniber 33.774 10.500 211.010 919.596 1.629.003
Kreditinstituten
Forderungen gegeniber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbindlichkeiten gegen- 0 0 0 0 0
Uber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegen- 0 0 0 0 0
Uber Kunden
Verbriefte Verbindlichkei- ~ 39.265 10.000 210.691 917.079 1.626.848
ten
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Rick  griffs auf die Eigenkapital-
ausstattung, die die Geschafte der Emittentin direk  t oder indirekt wesentlich beein-
trachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gema § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal dem BWG. Weitere Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschéfte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Um-
standen beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflich-
tungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in B ezug auf Produktion, Um-
satz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise sei t dem Ende des letzten Ge-
schaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformu lars

Seit dem Datum des letzten gepruften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen Verénderun-
gen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachf rage, Verpflichtungen
oder Vorfélle, die voraussichtlich die Aussichten d er Emittentin zumindest im lau-
fenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirfte n

Zu Unsicherheiten siehe Punkt 111.9.2.3. und Punkt II.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE
EMITTENTIN.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflhrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) siehe Punkt
111.9.2.3..

Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.

Es sind keine Trends, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich die Aussichten
der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.
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13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschéatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSO RGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéhrend der letzten finf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angege-
benen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wéahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Téatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

« wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

« war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insol-
venz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

« war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehérden (einschlieRlich Berufsverbé&nde) betroffen;

* wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéfts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

« wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management o-
der fur die Fihrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

« wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
sie aulRerhalb der Emittentin ausiuben, sofern diese fur die Emittentin von Bedeu-
tung sind

14.1.1. Vorstand

Position aufrecht

Name/Funktion innerhalb der Funktion auRRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Hypo-Wohnbaubank Aktienge- Aktiengesellschaft

sellschaft

KR Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der Nein
1043 Wien, Brucknerstralle 8 Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Vorstandsmitglied seit 01.07.2012
Generalsekretar im Verband der osterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken

Geschéftsfuhrer in der Hypo-Banken-Holding Ge- Nein
sellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Gesellschaft Nein
m.b.H.
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Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Nein
GmbH
Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-GmbH Nein
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. Nein
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Nein
Vorstand der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
Prokurist der Osterreichische Volksbanken- Nein
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Vorsorge- Nein
kasse AG
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln- Nein
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der VB-Leasing International Holding Nein
GmbH
Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pen- Nein
sionskassen Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Unternehmensbe- Nein
teiligungs-Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank AG Nein
Aufsichtsrat der Gemeinniitzige Wohnungsgesell-
schaft ,Austria“ Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentiimer* Gemein- Nein
nitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. | Nein
Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Grundsttickver- | Nein
wertungs Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken
Mag. Michael Koinig Geschéftsfuhrer der Hypo-Banken-Holding Gesell- Nein
1040 Wien, Brucknerstralle 8 schaft m.b.H.
;/;;Séirlg :_g]étggw Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs-Gesellschaft Nein
m.b.H.
Prokurist der Pfandbriefbank (Osterreich) AG Ja
Prokurist der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Ja
Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Wohnbauinvestitions- Ja

bank GmbH

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
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14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft

Funktion au3erhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

Dr. Andreas Mitterlehner Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
4010 Linz, LandesstraBe 38 der dsterreichischen Landes-
Vorsitzender des Aufsichtsrates Hypothekenbanken
seit 8.6.2006
Vizepréasident im Verband der 6sterreichischen | Ja
Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Oberésterreichi- Ja
schen Landesbank Aktiengesellschaft
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo Im- Ja
mobilien Anlagen Aktiengesellschaft
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Oberdsterreichi- Ja
schen Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat des EurothermenResort | Ja
Bad Schallerbach GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Biirgschaftsbank Nein
Salzburg GmbH
Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger Unter- | Nein
nehmensbeteiligungsgesellschaft mbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
Mag. Martin Golles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
8071 Hausmannstatten, Pfeilerhof- | der dsterreichischen Landes-
stral3e 20h Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Steier- Ja
mark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
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Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Lea- Nein
sing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Beteili- Ja
gungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H., 8020
Graz
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
VDir. Mag. Dr. Michael Graham- Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Ja
mer Privatstiftung
1043 Wien, Brucknerstralle 8
Mitglied des Aufsichtsrates Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
seit 01.06.2012 des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
bis 31.12.2016
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
desbank-Holding
Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent" Leasing- und | Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts- Ja
Standort Vorarlberg” Betriebsansiedlungs
GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Beteiligungs AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Unternehmensbeteiligungen AG
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der | Ja
Hypo Immobilien & Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding | Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Beteiligungs AG, aktuell ASTRA-Betieligungs
AG, geldscht
Aufsichtsratsmitglied der damals Hypo Sidlea- | Nein
sing GmbH, aktuell HIL Mobilien GmbH
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Betei- | Nein
ligungs AG
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Unternehmensbeteiligungen AG, aktuell HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H
Mitglied des Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der | Ja

Pfandbriefbank (Osterreich) AG
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Mag. Gudrun Mihlbeck
1043 Wien, Brucknerstralle 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 23.05.2014

Keine

Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 HYPO NOE Landesbank AG
:ig%gfter des Aufsichtsratsvor- Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Capi- | Ja
seit 10.06.2011 tal Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Burgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried | Nein
il
Johann Peter Hortnagl Stellvertreter des Vorstandvorsitzenden im Ja
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8 | Aufsichtsrat der Tiroler gemeinnitzigen Woh-
Mitglied des Aufsichtsrats nungsbau- und Siedlungs GmbH
seit 29.05.2015 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holdung Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied des Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes- Ja
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
Geschéftsfuhrer der HYPO TIROL INVEST
GmbH Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der Alpen Immobili- Nein
eninvest AG
Gerhard Nyul Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Ja
7000 Eisenstadt, Neusiedler Stra- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
Re 33 schaft
Mlyghed des Aufsichtrats Mitglied des erweiterten Vorstandes der Indust- | Ja
seit 23.05.2014 . .
riellenvereinbarung Burgenland
Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der ATHENA Burgen-
land Beteiligungen AG
Mitglied im Aufsichtsrat der SOPRON BANK Ja
BURGENLAND ZRt. .
Nein
Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Ja
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Beiratsmitglied der BB Leasing GmbH

Beiratsmitglied der Kommunalkredit Vermo- Ja
gensverwaltungs-GmbH & Co OEG (Land Bur-
genland) Ja
Gesellschafter und Geschéaftsfuhrer der Nyul
Immobilien GmbH
Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank
(Osterreich) AG
Mag. Helmut Praniess Vorstandsvorsitzender der Salzburger Landes- | Ja
geboren am 18.12.1959, Hypothekenbank AG Ja
5(-)20- Salzburg, Residenzplatz 7 Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur Forderung
Mitglied des AR des Wohnb GmbH
seit 03.06.2016 es vvohnbaus ©m
Geschéftsfuhrer der HYPO Salzburg Kommu- Ja
nal Leasing GmbH
Geschaéftsfuhrer der HYPO Grund- und Bau- Ja
Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfiihrer der HYPO Beteiligung Gesell-
schaft m.b.H. Ja
Geschéftsfihrer der OMEGA Liegenschafts- Ja
verwertungs-Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der OMEGA Liegenschafts- Ja
verwertungs-ll Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der GAMMA HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H. Ja
Geschaftsfihrer der HYPO Liegenschaftsver- Ja
wertungs Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der HYPO Salzburg IMPULS
. Ja
Leasing GmbH
Geschéftsfuhrer der BETA HYPO Grund- und
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H. Nein
Geschéftsfihrer der HYPO Vermdgensverwal- Nein
tung Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der dsterreichischen Landes- Ja
Hypothekenbanken
Stellvertreter des Vorstandvorsitzenden im Ja
Aufsichtsrat der Hypo-Banken-Holding Gesell-
schaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Bankdirekt.at
AG Nein
Mag. Christoph Raninger Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
9020 Klagenfurt/Waorthersee, (Osterreich) AG
Domgasse 5 o .
Mitglied des Aufsichtsrats gltgllﬁd |rr]n f,?\ufstl)c:_]'tsrat der Hypo-Haftungs- Ja
seit 03.06.2016 eselischait m.p.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H
Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank | j5
AG
Nein

Mitglied des Vorstandes der Osterreichischen
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Volksbanken AG (OVAG)

Mitglied des Vorstandes der BAWAG PSK AG Nein

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommissare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fur Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staats-
kommissar und dessen Stellvertreter flr eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu be-
stellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Moglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommisséare und deren Stellvertreter handeln als Organe der FMA
und sind in dieser Funktion ausschliel3lich deren Weisungen unterworfen. Gegenwaértig wurden
vom Bundesminister fiir Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in die Emittentin ent-
sandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
MR Heidemarie Kuschil 01.06.2013 Staatskommissar-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefiihrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem
Stellvertreter zu tGibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der FMA fir verletzt er-
achten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verst6(3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlan-
gen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestéatigt, so ist
die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommisséar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben, insheson-
dere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen und der FMA erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegeniber ihren Glaubigern und ins-
besondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermogenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, un-
verziglich der FMA mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre Tatigkeit zu Gber-
mitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs- , Geschéftsfihrungs- und Auf-
sichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegentber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen potenziel-
le Interessenskonflikte bestehen.
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Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Giben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsflihrer, Geschafts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit
in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen inshe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber MaBhahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin
erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen den
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbe-
schrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlieBlic  h etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Bezlige und oder Vergiinstigungen
geleistet. Mag. Michael Koinig erhielt 2015 als Mitglied des Vorstandes EUR 30.000,00. An Herrn
Dr. Wilhelm Miklas wurden 2015 EUR 37.496,60 ausgezahlt. An das im Geschéftsjahr 2015 aus-
geschiedene Vorstandsmitglied Mag. Wiehalm wurden 12.627,10 EUR geleistet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emitten tin oder ihren Tochtergesell-
schaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet w  erden, um Pensions- und Ren-
tenzahlungen vornehmen oder ahnliche Verglnstigunge n auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegeben enfalls Angabe des Zeit-
raums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Auf  gabe ausgelbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.03.2018
* Mag. Michael Koinig bis 31.03.2018

Die Mandatsperioden sdmtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zum Ende jener Haupt-
versammlung, die Uber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2020 beschlief3t.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorga ne und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Vergtinstigungen vorseh en oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungs-
verhéltnisses Verglnstigungen vorsehen.
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16.3. Angaben dber den Auditausschuss und den Vergl  tungsausschuss, ein-
schlie3lich der Namen der Ausschussmitglieder und e iner Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
* Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
» Vorstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
» Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehéren geman 8§ 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhéangigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers, ins-
besondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusétzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fir die Auswahl des Abschlussprifers und
Bankprifers.

Der Vergutungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
* Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
» Vorstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
* Vorstandsdirektor Gerhard Nyul

Der Aufgabenbereich des Vergltungsausschusses richtet sich nach § 39¢c BWG:

1. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspolitik
2. Priifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Priifung und Uberwachung der vergitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporat e-Governance-Regelung/en im
Land der Grindung der Gesellschaft gentgt. Sollte d ie Emittentin einer solchen Re-
gelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erkl arung zusammen mit einer Er-
lauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum di e Emittentin dieser Regelung
nicht Folge leistet

Der dsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an osterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der Unter-
nehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der Emittentin ist
daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des dsterreichischen Rechts ausreichende
Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund
nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.
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17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Beri chtszeitraumes/im
Durchschnitt fir jedes Geschéftsjahr, das von den h istorischen Finanzinformatio-
nen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschéaftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die d irekt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital der Emittentin oder den entsprechen den Stimmrechten hélt, die
gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zu  sammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativ  erklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
AUSTRIAN ANADI BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2015 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betrédgt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbe-
trag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und
die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stuckaktien a EUR 73,00).

18.2. Information tUber den Umstand, ob die Hauptakt iondre der Emittentin unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der Ho-
he der Beteiligung an der Emittentin.
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18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an  der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltn isse bestehen, und wer diese
Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt. Beschreibung der Art und Wei-
se einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen M alBnahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 111.18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Ak-
tiondre gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Malinahmen zur Verhinde-
rung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht erfor-
derlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach MalRgabe des dsterreichischen Gesellschaftrechts, ins-
besonders des Aktiengesetzes ausgeulibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannte  n Vereinbarungen, deren Aus-
Ubung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Verander ung bei der Kontrolle des
Emittenten fihren kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslbung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlieRlich treuhdndig aufnimmt
und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemalen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%)
Geschafte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2015 2014 2013
(1) Oberdsterreichische Landesbank AG 1,112 1,163 1,084
'(A?();SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK 0510 0,521 0,512
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,219 0,294 0,287
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Akti- 0.230 0325
engesellschaft 0,234 ' ’

(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,256 0,278 0,313
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,353 0,374 0,361
(7) AUSTRIAN ANADI BANK AG 0,121 0,128 0,132
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 0,145 0,133 0,130
GESAMT 2,952 3,121 3,144
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepruften Jahresabschliissen 2013-2015 der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision fur die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision be-
tragt 1,75 Basispunkte (0,0175%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldver-
schreibungen werden (wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung der Landes-
Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch die BCI
GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft) durchgefihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéfte gegeniuber verbundenen
Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ - UND ERTRAGS-
LAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den 0Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer Buchflhrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschliisse wurden mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen
und kénnen auf der Homepage der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMEN-
TE" unter lit b) bis d) dieses Abschnitts angegeben, eingesehen werden.
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Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin wurden ord-
nungsgeman auf Grundlage der oben genannten Jahresabschlisse erstellt, vom Abschlussprifer
der Emittentin geprift und sind diesem Prospekt als Anhang 1 angefligt. Eine Darstellung aller
Veradnderungen im Eigenkapital sowie eine Kapitalflussrechnung findet sich in Punkt 10.2. dieser
Emittentenbeschreibung.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils
in der geltenden Fassung erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den Osterreichischen Grundsatzen ordnungs-
gemalRer Buchfuhrung (UGB, BWG). Die Jahresabschliisse der Emittentin wurden unter Einbezie-
hung der Buchfihrung geprift und mit einem unbeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen. Die
Jahresabschlisse der Emittentin sind auf der Homepage wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKU-
MENTE" unter lit b) bis d) dieses Abschnitts angegeben, veroffentlicht.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung Uber die Priafung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer Buchfiihrung
von Abschlussprifungen die Jahresabschliisse geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk gemald 8§ 274 (1) des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches verse-
hen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Emittentin wiederge-
geben und auf der Homepage der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" un-
ter lit b) bis d) dieses Abschnitts angegeben, verdéffentlicht. Sie wurden bei der FMA hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin wurden ordnungsge-
maf auf Grundlage der gepriften Jahresabschliisse erstellt und vom Abschlussprifer der Emitten-
tin geprift. Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen sind diesem Prospekt als
Anhang 1 angefiigt und wurden auch bei der FMA hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrie  rungsformular, das von den Ab-
schlussprufern geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlusspriifer geprtft wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsfor  mular nicht dem gepruften Jah-
resabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Q uelle dieser Daten und die Tat-
sache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewéhlte Finanzinformatio-
nen“ und in Punkt 10.3. ,Angaben tber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruk-
tur der Emittentin® wurden teilweise von der Emittentin erstellt und von einem Wirtschaftsprufer
geprift.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2015 zum 31.12.2015
wurde am 31.03.2016 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum der jiingsten gepruften Finanzinformationen der Emittentin ist der 31.12.2015.

Das Datum der jingsten ungepruften Finanzinformationen ist der 30.06.2016.
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Fina  nzinformationen
20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzte n gepruften Jahresabschlusses

vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformati onen veroffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden d iese vierteljahrlichen oder
halbjahrlichen Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstéandigen Prifung un-

terworfen, so sind die entsprechenden Berichte eben falls aufzunehmen. Wurden die
vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinforma tionen keiner teilweisen oder
vollstandigen Prifung unterzogen, so ist diese Tats ache anzugeben.

Zum Datum der Prospektbilligung hat die Emittentin einen ungepriften Halbjahresfinanzbericht
zum 30.06.2016 erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht ist auf der Homepage der Emittentin wie im
Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit f) dieses Abschnitts angegeben, veroffentlicht.

Der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2016 wurde weder von einem Wirtschafts-
prifer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.6.2 Wurde das Registrierungsformular mehr als ne  un Monate nach Ablauf des
letzten gepriften Finanzjahres erstellt, muss es Zw  ischenfinanzinformationen ent-
halten, die u.U. keiner Prifung unterzogen wurden ( auf diesen Fall muss eindeutig
hingewiesen werden) und die sich zumindest auf die ersten sechs Monate des Ge-
schaftsjahres beziehen sollten. Diese Zwischeninfor mationen missen einen ver-
gleichenden Uberblick tiber denselben Zeitraum wie i m letzten Geschaftsjahr enthal-
ten. Der Anforderung vergleichbarer Bilanzinformati onen kann jedoch auch aus-
nahmsweise durch die Vorlage der Jahresendbilanz na  chgekommen werden.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2015 und 30.06.2016 der Emittentin wurden von der Emit-
tentin erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2015 und 30.06.2016 sind auf der Homepa-
ge der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit €) und f) dieses Ab-
schnitts angegeben, veroffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschaftsjahre
2013 bis 2015 fanden keine Ausschittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden,
oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder die Gruppe
auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage o der der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Vertffentlichung des letzten gepruften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie de s Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stuckaktien im Nennbetrag & EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
.Hauptaktiondre* angefiihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
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Stuckaktien & EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stickaktien a EUR 73,00).

Die satzungsmaRig mdogliche bedingte Kapitalerhhung wird vom Vorstand nur insoweit durchge-
fuhrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von ihrem Um-
tauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschatt).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Be
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale di

Trifft nicht zu.

standteil des Eigenkapitals sind,
eser Aktien anzugeben

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwer tes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind u nd die von der Emittentin selbst

oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten wer-
den

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschba  rer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltende n Bedingungen und Verfahren
fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnungd  arzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN: Bezeichnung: Zinssatz:

AT/000030729/3  Wandelschuldverschr. 1996-2019/8 "00" var.%
AT/0000/30302-9 Wandelschuldverschr. 2002-2017/2 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30303-7 Wandelschuldverschr. 2002-2017/3 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30328-4 Wandelschuldverschr. 2003-2018/6 "Vbg" 4,00%
AT/0000/30329-2 Wandelschuldverschr. 2003-2018/7 "Vbg" 3,875%
AT000030335-9  Wandelschuldverschr. 2003-2017/13 "Vbg" 3,875%
AT000030336-7  Wandelschuldverschr. 2003-2017/14 "Vbg" 3,750%
AT000030340-9  Wandelschuldverschr. 2003-2018/18 "Shg." 3,750%
AT000030342-5 Wandelschuldverschr. 2003-2019/20 "Kéarnten" variabel
AT000030343-3  Wandelschuldverschr. 2003-2018/21 "Shg." 4,000%
AT000030346-6  Wandelschuldverschr. 2004-2017/1 "Salzburg" 4,00%
AT000030347-4  Wandelschuldverschr. 2004-2017/2 " Vorarlberg" 4,00%
AT000030348-2  Wandelschuldverschr. 2004-2017/3 " Vorarlberg" 4,00%
AT000030349-0  Wandelschuldverschr. 2004-2017/4 "Vorarlberg" variabel
AT000030353-2 Wandelschuldverschr. 2004-2019/9 "Steiermark" 4%
AT000030361-5 Wandelschuldverschr. 2004-2018/16 "Salzburg" 3,8%
AT000030363-1 Wandelschuldverschr. 2004-2017/18 "Salzburg" 4%
AT000030366-4  Wandelschuldverschr. 2004-2018/21 "Salzburg" 4%
AT000030367-2  Wandelschuldverschr. 2004-2018/22 "Salzburg" 3,875%
AT000030368-0  Wandelschuldverschr. 2004-2017/23 "Oberosterreich" variabel
AT000030369-8  Wandelschuldverschr. 2004-2016/24 "Burgenland"” variabel
AT000030370-6 Wandelschuldverschr. 2004-2016/25 "Burgenland"” variabel
AT000030371-4  Wandelschuldverschr. 2005-2019/1 "Salzburg" 4%
AT000030372-2 Wandelschuldverschr. 2005-2017/2 "Oberdsterreich” 3,18%
AT000030373-0 Wandelschuldverschr. 2005-2017/3 "Niederdsterreich” 3,50%
AT000030374-8  Wandelschuldverschr. 2005-2017/4 "Vorarlberg" variabel
AT000030375-5  Wandelschuldverschr. 2005-2017/5 "Vorarlberg" 3,50%
AT000030376-3  Wandelschuldverschr. 2005-2017/6 "Vorarlberg" 3,50%
AT000030377-1  Wandelschuldverschr. 2005-2019/7 "Salzburg" sprungfix
AT000030378-9 Wandelschuldverschr. 2005-2020/8 "Kéarnten" sprungfix
AT000049100-6 Wandelschuldverschr. 2005-2017/10 "Oberdsterreich” Stufenzins
AT000049101-4  Wandelschuldverschr. 2005-2020/11 "Steiermark" sprungfix

AT000049102-2

Wandelschuldverschr.

2005-2017/12 "Tirol"

sprungfix

91



AT000049104-8
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2
ATOO00A001U8
ATOO00AO001V6
ATOO00A002W2
ATOO00AOOAQ1L
ATOOOOAOOED1
ATOOOOAOOEK®G6
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOO00AO00XJ8
ATOOOOAOOXY7
ATOOOOAOOYAS
ATOOOOAOOYF4
ATOO000AO0YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W1
ATO000A01617
ATOO00A018Y4
ATOOOOAOLUES
ATOO00AOLIUVY
ATOO00AO01V54
ATOO00AO1VVS
ATOOO0AO01WO04
ATOO00AO01W12

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2019/14 "Oberosterreich"
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark™"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich"
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich”
2005-2025/25 "Steiermark™
2005-2025/26 "Niederdsterreich”
2005-2020/27 "Niederbdsterreich”
2005-2026/28 "Niederosterreich"
2005-2017/29 "Niederosterreich"
2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich"
2005-2020/32 "Oberosterreich”
2005-2025/33 "Steiermark™
2005-2025/34 "Steiermark™"
2005-2021/35 "Oberosterreich”
2005-2026/36 "Oberosterreich"
2005-2026/37 "Niederosterreich"
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"
2005-2026/40 "Niederbdsterreich”
2005-2026/41 "Oberosterreich”
2005-2021/42 "Oberosterreich”
2005-2026/43 "Niederdsterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"

2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederotsterreich"
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberodsterreich”
2006-2021/6 "Steiermark™"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich"
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich"
2006-2021/12 "Oberosterreich”
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederotsterreich"
2006-2021/18 "Niederotsterreich"
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"

variabel
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
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ATO000AO01W20
ATOO00AO01IWZ4
ATOO00A020W4
ATOOO0AO021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO026R1
ATOOOOAO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO0O00AO02YU9
ATOOO0OAO3HWS8
ATOOO0AO3KX0
ATOO00AO044F9
ATOOO0AQ44L7
ATOO00A04538
ATO000A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATO000A04BG2
ATOOO0AO4BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAQ4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO0OAO04RM6
ATOOOOAO054F8
ATOO00A05543
ATOO00A056J5
ATOOOOAO5BNS5
ATOOO0AO05BPO
ATOOO0AO05BV8
ATOOO0AQ05BY?2
ATOO00A05D52
ATOOOOAO05DP6
ATOOOOAOSEL3
ATOOOOAOSHN2
ATOOOOAO5R72
ATOOOOAO5RC4
ATOOOOAO5RK?
ATOOOOAO5RLS5
ATOOOOAO5T96
ATOO00AO05TQO
ATOO00A05XQ2
ATOO00AO05XRO
ATOO00A06129
ATOOO0A063B8
ATOO00A063C6
ATOO00A067S3
ATO000A06Q07
ATOO00AO06VJ9
ATOO00AO07QL3
ATOO00AQ7T52
ATOO00AO85V9
ATOO00A08794
ATOOO0AO087A9
ATOO00A08810

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberodsterreich”
2007-2017/4 "Niederosterreich"
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich"
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark™"
2007-2022/9 "Oberdsterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederbsterreich”
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich”
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark™
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich"
2007-2018/30 "Oberosterreich"
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark™"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich”
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederbsterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberosterreich"

variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
3,75%
3,75%
variabel
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
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ATO000A08828
ATOOOOA088H2
ATOO00A088Y7
ATO000A08874
ATOO00A08901
ATOO00A08984
ATOO00A08992
ATOOO0AO089A5
ATOO00A089C1
ATOO00A089V1
ATOO00AO08DT2
ATOOOOAO8E25
ATOOOOAO8E74
ATO0O00A08Q62
ATOO00A08QS6
ATOOO0AO8QWS8
ATOOO0A08Y96
ATOO00A09G55
ATOO00A09Y20
ATO000A09ZGO
ATOOOOAOA093
ATOOOOAOA1E4
ATOOO0AOAGT7
ATOOOOAOALV3
ATOO00AOBS554
ATOOOOAOBJP7
ATOOO0OAOBJVS
ATOOOOAOCS8TS
ATOOOOAOCEV4
ATOOOOAOCF30
ATOOOOAOCF48
ATOOOOAOCKB3
ATOOO0OAOCKC1
ATOOOOAOCLC9
ATOOO0OAOCLD7
ATOOOOAOCTSS8
ATOOOOAOCWPS
ATOO00AOCY60
ATOOOOAOCY78
ATOOOOAOCY86
ATOOOOAOCYRO
ATOOOOAODT74
ATOOOOAODK73
ATOOOOAODWAS
ATOO00AODWQ4
ATOOOOAOE228
ATOOOOAOEAJ3
ATOOOOAOEMG4
ATOOOOAOFDES
ATOOOOAOFZ17
ATOOOOAOFZ58
ATOOOOAOG1L3
ATO000A0G1M1
ATOOOOAOFAS81
ATOO00A0G439
ATOO0O0AOGMCS8

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2008-2024/5 "Oberosterreich"
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederotsterreich"
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich”
2008-2019/15 "Oberosterreich”
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberosterreich"
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederosterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederosterreich”
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich”
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark"
2009-2020/2 "Steiermark"
2009-2025/3 "Oberosterreich"
2009-2020/4 "Oberosterreich"
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich”
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Obero6sterreich"
2009-2020/13 "Niederosterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark™"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberosterreich"
2010-2025/1 "Steiermark"
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberodsterreich”
2010-2026/5 "Oberodsterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"

4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%
4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
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ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000AOGXQ5
ATO000AOGZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQTS5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV?
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9
ATO000AOMQRS5
ATO000AOMQWS5
ATO000AOMQX3
ATO000AOMQY1
ATO000AOMS74
ATO000AOMSS2
ATO000AOPBES
ATO000AOPCVO
ATO000AOPDF1
ATO000A0Q743
ATO000AOQBT4
AT0000A0QZGO
ATO000AOR1R7
ATO000AOV446
ATO000AOV453
ATO000A0SL91
ATO000AOUJC5
ATO000AOSNZ2
ATO000AOT6S2
ATO000AOTETO
ATO000AOT6US
ATO000AOT6V6
ATO000AOTEWA
ATO000AOT6X2
ATO000AOT6YO
ATO000AOT6Z7
ATO000A0T846
ATO000A0T861
ATO000AOYE76
ATO000AOYEF1
ATO000AOYE92
ATO000AOZCR7
ATO000A0ZDA1
ATO000A0ZDB9
ATO000A0ZDC7
ATO000A0ZDD5
ATO000AOZDE3

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich®
2010-2022/11 “Niederosterreich®
2010-2021/12 "Steiermark™
2010-2025/13 "Oberosterreich”
2010-2024/14 "Oberosterreich"
2010-2021/15 “Burgenland*
2010-2022/16 ,Oberosterreich”
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol*
2011-2022/3 ,Oberdsterreich”
2011-2023/4 ,Oberdsterreich”
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg*
2011-2022/7 ,Salzburg”
2011-2026/8 ,Salzburg”
2011-2022/9 ,Salzburg”
2011-2026/10 ,Salzburg”
2011-2026/11 ,Salzburg”
2011-2022/12 ,Salzburg”
2011-2026/13 ,Oberosterreich”
2011-2022/14 ,Niedertsterreich”
2011-2026/15 ,Niedertsterreich”
2011-2022/16 ,Karnten“
2011-2022/17 ,Karnten“
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich”
2011-2022/21 ,Steiermark*”
2011-2022/22 ,Burgenland*
2011-2023/23 ,Karnten“
2011-2023/24 ,Oberosterreich”
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederdsterreich”
2012-2024/3 ,Oberdsterreich”
2012-2024/4 ,Steiermark”
2012-2024/5 ,Karnten*
2012-2023/6 ,Salzburg”
2012-2027/7 ,Salzburg”
2012-2027/8 ,Salzburg”
2012-2027/9 ,Salzburg”
2012-2023/10 ,Salzburg”
2012-2023/11 ,Salzburg”
2012-2027/12 ,Salzburg”
2012-2026/13 ,Salzburg”
2012-2025/14 ,Obero6sterreich”
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberodsterreich®
2013-2023/3 ,Salzburg"”
2013-2028/4 ,Salzburg"”
2013-2028/5 ,Salzburg"”
2013-2024/6 ,Salzburg"”
2013-2024/7 ,Salzburg”
2013-2027/8 ,Salzburg”
2013-2024/9 ,Salzburg”

3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
1%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
3,00%
sprungfix
variabel
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ATOO00AO0ZF41
ATOOOOAOZF58
ATOO00A0ZHQS8
ATOO00AOQZJIF7
ATOOOOAQZK77
ATOOO0AO0ZK85
ATOO00AO0ZK93
ATOO00AO0ZP23
ATOO00AO0ZP31
ATOOOOA10A58
ATOO00A10US4
ATOO00A10UT2
ATOO00A115B6
ATO000A13315
ATOO00A159Vv2
ATOO00A159W0
ATOOO0A159X8
ATOOO0A15PP9
ATOO00A15QT9
ATOOO0OA15TMS8
ATOOOOA15TNG6
ATO000A15VS1
ATOO00A15VT9
ATOO000A161B0
ATO000A16QUS
ATOOOOAL177A8
ATOO00A18QP1
ATOO00A19114
ATOOO00A19RW3
ATOO00A19RX1
ATOOO0A19SA7
ATOOO0A19SE9
ATOO00A19Y85
ATOOOOA1A380
ATOOOOA1A398
ATOOOOA1AKGE7
ATOOOOALIAMTS3
ATOO000A1AMU1L
ATOOO0A1AS85
ATOOO00A1AZP3
ATOOO0OA1BCNS5
ATOOO0OA1BCQ8
ATOOOOA1BCW6
ATOOOOA1BSTS8
ATOOOOA1CBCS8
ATOO0O0A1CBD6
ATO000A1D301
ATOOO0A1D5H4
ATOO00A1D8GO
ATOOO0OA1D8HS8
ATOO00A1D8MS8
ATOOOOA1EZS9
ATOOOOALETTO
ATOO00A1GDA9
ATOOO0OA1GQN4
ATOO00A1H559

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2013-2024/11 ,Salzburg*
2013-2026/12 ,Salzburg”
2013-2025/13 ,Karnten*
2013-2029/14 ,Oberdsterreich”
2013-2025/15 ,Niederosterreich®
2013-2025/16 ,Niederotsterreich”
2013-2028/17 ,Niedertsterreich”
2013-2023/18 ,Tirol"
2013-2024/19 ,Tirol"
2013-2028/20 ,Burgenland”
2013-2024/21 ,Burgenland”
2013-2024/22 ,Burgenland”
2013-2029/23 ,Burgenland”
2013-2028/24 ,Burgenland”
2014-2025/1 ,Oberdsterreich®
2014-2030/2 ,Oberosterreich®
2014-2024/3 ,Tirol*
2014-2026/4 ,Salzburg"”
2014-2025/5 ,Tirol*
2014-2025/6 ,Salzburg"”
2014-2029/7 ,Salzburg"”
2014-2029/8 ,Niederosterreich®
2014-2026/9 ,Niederosterreich®
2014-2027/10 ,Vorarlberg"
2014-2026/11 ,Oberosterreich”
2014-2030/12 ,Burgenland”
2014-2036/13 "Burgenland”
2014-2034/14 "Burgenland"
2014-2025/15 "Oberosterreich”
2014-2029/16 "Oberosterreich"
2014-2026/17 "Vorarlberg"
2014-2026/18 "Burgenland"
2014-2034/19 "Burgenland"
2014-2026/20 "Steiermark™
2014-2024/21 "Steiermark™"
2014-2026/22 "Vorarlberg"
2014-2025/23 "Tirol"
2014-2025/24 "Burgenland"
2014-2026/25 "Oberosterreich"
2015-2035/1 "Salzburg"
2015-2026/2 "Oberosterreich"
2015-2030/3 "Oberdsterreich”
2015-2025/4 "Tirol"
2015-2027/5 "Oberdsterreich”
2015-2030/6 "Niederosterreich”
2015-2027/7 "Niederosterreich"
2015-2027/8 "Oberosterreich"
2015-2035/9 "Salzburg"
2015-2026/10 "Steiermark"
2015-2026/11 "Steiermark™"
2015-2027/12 "Karnten"
2015-2027/13 "Vorarlberg"
2015-2035/14 "Burgenland"
2015-2035/15 ,Burgenland”
2015-2030/16 ,Salzburg*
2015-2026/17 ,Vorarlberg"

2,75%
variabel
variabel

3,00%

2,50%
variabel

3,00%

sprungfix
variabel
variabel

2,60%
variabel
variabel
variabel

2,40%

3,00%

sprungfix

2,75%
variabel

2,50%

2,75%

3,00%

fix/variabel
sprungfix
sprungfix
variabel
2,00%l
variabel
sprungfix
sprungfix
fix/variabel
1,625%
variabel
sprungfix
fix/variabel
fix/variabel
fix/variabel
variabel
sprungfix

2,00%

sprungfix
sprungfix
sprungfix
sprungfix
1,75%
fix/variabel
sprungfix

1,75%

sprungfix
variabel
fix/variabel
fix/variabel
fix/variabel
fix/variabel

2,00%

fix/variabel
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ATO000A1H567 Wandelschuldverschr. 2015-2026/18 ,Vorarlberg* sprungfix
ATOO00OA1HQ64  Wandelschuldverschr. 2015-2030/19 ,Niederdsterreich® 2,20%
ATOO0OA1HQ72  Wandelschuldverschr. 2015-2028/20 ,Niederdsterreich® fix/variabel
ATO000A1HR55  Wandelschuldverschr. 2016-2027/1 ,,Oberésterreich” sprungfix
ATO000A1HR63  Wandelschuldverschr. 2016-2032/2 ,Oberdésterreich* 2,10%
ATO000A1HUQ7  Wandelschuldverschr. 2016-2031/3 ,Salzburg* 1,75%
ATO000A1JG64 Wandelschuldverschr. 2016-2027/4 ,Vorarlberg" sprungfix
ATO000A1IJWT3  Wandelschuldverschr. 2016-2027/5 ,Vorarlberg® sprungfix
ATO000A1KAR1  Wandelschuldverschr. 2016-2027/6 ,Vorarlberg” fix/variabel
ATOO00A1KKWO  Wandelschuldverschr. 2016-2027/7 ,Vorarlberg” sprungfix
ATO000A1KSA9  Wandelschuldverschr. 2016-2031/8 ,Burgenland” 1,35%
ATO000A1KUY5  Wandelschuldverschr. 2016-2027/9 ,Vorarlberg” sprungfix
ATOO00ALLDY9  Wandelschuldverschr. 2016-2027/10 ,Vorarlberg® fix/variabel
ATO000A1LK31 Wandelschuldverschr. 2016-2026/11 ,Tirol" variabel
ATO000A1MBX3  Wandelschuldverschr. 2016-2036/12 ,,Oberdésterreich” 1,70%
ATOO00ALIMCE1 Wandelschuldverschr. 2016-2027/13 ,Vorarlberg* fix/variabel
ATO000A1PE19  Wandelschuldverschr. 2016-2031/14 ,Burgenland* fix/variabel
ATOOOOALIPEEO  Wandelschuldverschr. 2016-2031/15 ,Salzburg* variabel

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemald den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
Stuck nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG in der vor
dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen. Dies entspricht einem nominellen Wand-
lungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen
je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipati-
onsscheine a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen
somit rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Bei der Anleihe ATOO00A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfahren
derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt
den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fir samtliche oben angefiihrten Anleihen ausschlie3lich durch Aus-
fullen eines diesbeziglichen von einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wand-
lungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten Formulars gemalRl den Bestimmungen des AktG
erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der jeweiligen Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein.
Die Wandlungserklarung ist fur den Anleger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit
fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam.

und deren Bedingungen
tes, aber noch nicht geschaf-

21.1.5. Angaben Uuber eventuelle Akquisitionsrechte
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmig
fenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhdhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitgli  eds der Gruppe, worauf ein Opti-
onsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geei-
nigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knu pfen, sowie Einzelheiten tber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

97



21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit beson  derer Hervorhebung der Anga-
ben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und a n welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft veran  kert sind

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten
gemall 8 1 des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Mal3hahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von Uberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Geb&auden zur Verfiigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschlief3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) gemall 8§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuh&ndig fur die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstticken und grundstiicksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebé&uden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke
und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauBerung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der S  atzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sons tiger Satzungen, die die Mit-
glieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Au fsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kdnnen héchstens auf finf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG abberufen
werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auRen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter
Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrédnkungen (wie zB Beschrankung der Vertretungsbefugnis
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auf alle Arten von gerichtlichen und aufRergerichtlichen Geschéften und Rechtshandlungen, die der
Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VerdufRerung und Belastung von Grund-
stiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Gesamtprokuristen gemein-
sam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie
die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine kurzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewahlt, die Uber die Entlastung flr das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl beschliel3t.
Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes
Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an
den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus
welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufiihren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn
mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwe-
send sind. Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die
Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Besc  hrankungen, die an jede Kate-
gorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stickaktie ist gemal § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser
Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die
Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MaflRnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inha-
ber von Aktien zu andern, wobei die Félle anzugeben sind, in denen die Bedingun-
gen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschr iften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschliel3t die Hauptversammlung gemafl § 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, und in Féllen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jah reshauptversammlungen und
die auf3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktion are einberufen werden, ein-
schlie3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet mindes-
tens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft oder in einer ¢sterreichischen Landeshauptstadt statt.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechtes
und der tbrigen Aktionarsrechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind,
richtet sich nach der Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der Hauptversammlung.

Fir die Teilnahme an der Hauptversammlung bedarf es keines gesonderten Nachweises der Akti-
onare sowie keiner Anmeldung zur Hauptversammlung.
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21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen de r Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sons tiger Satzungen, die u.U. ei-
ne Verzbgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhi  nderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des Aufsichtsra-
tes der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustimmung der Emit-
tentin kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des Wechsels in der Kon-
trolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmun  gen der Satzung und der Sta-
tuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde ode r sonstiger Satzungen, die fir
den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz o ffen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satz  ung und den Statuten der Emit-
tentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Sa tzungen vorgeschrieben
werden und die die Verdnderungen im Eigenkapital be  treffen, sofern diese Bedin-
gungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschrif ten

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wur-
den.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEI TEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als  Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
~https:/iwww. hyponoe.at/de/ihre-hypo-noe/investor-relations/rating”

Shttps://www. hypo.at/oberoesterreich/1141530304279670775_1141530710154080915-
1141530710154080915-NA-3-NA.html*

~https:/iwww.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.html*

~https:/iww. hy-
povbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Invest
or_Relations/Unternehmenspraesentation/Neu/hypovbg_ihre_landesbank_investor_relations
_unternehmenspraesentation_kurz_01.pdf*

Weiters enthalt dieser Prospekt Verweise auf Prognosen des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF).

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unter-
schlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Gbernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.
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24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die Emittentin erklart hiermit, dass wahrend der Giultigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate
nach seiner Billigung):

a) die Satzung der Emittentin in der jeweils gtiltigen Fassung; und

b) die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2013, 31.12.2014 und 31.12.2015

am Sitz der Emittentin in 1043 Wien, Brucknerstral3e 8 eingesehen werden kénnen bzw. werden
deren Kopien kostenlos wahrend Ublicher Geschéftszeiten zur Verfligung gestellt.

Weiters kénnen folgende Dokumente wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate
nach seiner Billigung) auf der Homepage der Emittentin wie folgt abgerufen werden:

a) dieser Prospekt abrufbar unter
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Tirol2016.pdf
und

der Prospekt 2015 (ANLEIHEBEDINGUNGEN (Seiten 164-189) und MUSTER DER END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN (Seiten 190-201)) abrufbar unter

http://www.hypo-

wohnbau-
bank.at/Portals/0/PDF/Billigung%20FMA%20HWBB%20f%C3%BCr%20Hyp0%20Tirol%20
2015-11-27.pdf

b) JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2013 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht-2013.pdf

¢) JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2014 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2014 WBB.pdf

d) JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-
wohnbaubank.at/Portals/O/pdf/Jahresfinanzbericht 2015 WBB.pdf?ver=2016-04-20-
091200-073

e) HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTI-
ENGESELLSCHAFT

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Halbjahresbericht-2015 WBB.pdf

f) HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2016 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTI-
ENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2016 WBB.pdf

Die 0.a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierversion kostenlos zur Verfigung gestellt
werden. Die o.a. Jahresabschlisse und die Halbjahresfinanzberichte der Emittentin wurden bei der
FMA hinterlegt.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Prospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrage, Anhénge
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, zu lesen ist.

Es wird weiters darauf hingewiesen, dass die nicht aufgenommenen Teile des Prospekts 2015 fir
Anleger nicht relevat sind.
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25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fir die im Registrierungsfo  rmular gemachten Angaben bzw fir be-
stimmte Abschnitte des Registrierungsformulars vera ntwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des Ab-
schnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen,
Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2. RISI-
KOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG ist der Treugeber,
Hypo Tirol Bank AG, mit Sitz in 6020 Innsbruck, Meraner Strae 8, Republik Osterreich, verant-
wortlich.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular v erantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sich erzustellen, dass die im Registrie-
rungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Regist rierungsformulars wahrscheinlich
verandern kénnen

Die Hypo Tirol Bank AG erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnitts I.
ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt 1V.
ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt I.2. RISIKOFAKTO-
REN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Pros-
pektes wahrscheinlich verédndern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Tr  eugebers, die fur den von den histo-
rischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zu standig waren (einschlief3lich der
Angabe ihrer Mitgliedschatft in einer Berufsvereinig ung)

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e 19, 1ZD Tower,
1220 Wien, hat 2013 und 2014 durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl, 2015 durch
Mag. Wolfgang Tobisch und Mag. Andrea Stippl als Wirtschaftsprifer in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernabschlisse der Hypo Tirol Bank AG fir das
Geschaéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fur das Geschéftsjahr 2014 zum 31.12.2014 und fir das Ge-
schéaftsjahr 2015 zum 31.12.2015 gepruft und fur jedes Jahr einen uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk erteilt. Der Bestatigungsvermerk fur den Konzernabschluss der Hypo Bank Tirol AG
fur das am 31.12.2014 endende Geschaftsjahr enthélt jedoch folgenden Zusatz: ,Ohne den Besté-
tigungsvermerk einzuschranken, weisen wir beziglich der Entwicklungen im Zusammenhang mit
der Pfandbriefbank (Osterreich) AG bzw. der Heta Asset Resolution AG auf die Ausfilhrungen des
Vorstandes in den Erlauterungen zum Konzernabschluss hin“. Der Bestatigungsvermerk fiir den
Konzernabschluss der Hypo Bank Tirol AG fir das am 31.12.2015 endende Geschaftsjahr enthalt
folgenden Zusatz: ,Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschréanken, weisen wir bezlglich der
Entwicklungen im Zusammenhang mit der HETA Asset Resolution AG bzw. der Pfandbriefbank
(Osterreich) AG auf die Ausfilhrungen des Vorstandes auf den Seiten 60 ff. zu (78) Riickstellungen
und den Seiten 81 ff. zu (92) Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken in den Erlauterungen zum
Konzernabschluss hin.*

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wéhrend des von den his  torischen Finanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestell  t oder haben sie ihr Mandat niederge-
legt
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Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen

Wechsel des Abschlussprifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Konzernab-
schliisse sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers sind unter Punkt 20.
Finanzinformationen Uber die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ndher darge-

stellt.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Bilanzen zeigt folgen-
des Bild:

in Mio. Euro 30.06.2016 2015 30.06.2015 2014 2013
Bilanzsumme 7.663 7.501 7.737 8.255 8.902
Forderungen an Kunden nach Risiko- 5.224 5.292 5.348 5.367 5.584
vorsorge

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.349 2.899 2.799 2.812 2.669
Verbriefte Verbindlichkeiten *) 3.052 2.933 3.018 3.896 4.704
Eigenmittel gemall CRR / BWG 550 562 543 562 567 **)
davon Tier 1 478 480 449 449 430
in Tsd. Euro 30.06.2016 2015 30.06.2015 2014 2013
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 46.163 71.823 33.796 45.698 71.269
Provisionsuberschuss 14.007 26.980 14.627 25.572 28.996
Handelsergebnis ***) inkl. Ergebnis -346 2.978 -2.326 -4.913 -352
aus Sicherungszusammenhéngen

Verwaltungsaufwand -34.087 -79.561 -36.065( -81.444 -82.883
Konzernergebnis vor Steuern -3.940 66.187 104.238| -18.485 18.016
in Prozent 30.06.2016 2015 30.06.2015 2014 2013
Cost-Income-Ratio (CIR) ****) 66,32% 66,41% 57,24%| 69,35% 64,38%
Eigenmittelquote 14,31% 14,30% 13,41%| 13,52% 13,20%
Return on Equity (ROE) ****) -0,82% 14,75% 16,17%| -4,00% 4,00%

(Quelle: geprifte Konzernabschlisse 2013 - 2015 und ungeprifte Halbjahresfinanzberichte 2015
- 2016 sowie teilweise eigene Berechnungen der Hypo Tirol Bank AG)

")

Die Position "Verbriefte Verbindlichkeiten" aus der Tabelle ,Vermdgens- und Erfolgsstruk-
tur* (oben) entspricht der Summe der Passiva-Bilanzpositionen "Verbriefte Verbindlichkeiten"
und "Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value" in den jeweiligen Konzernjah-
res- bzw. Halbjahresabschliissen abziglich den in der Position "Finanzielle Verbindlichkeiten
- designated at Fair Value" enthaltenen - zu Marktwerten bilanzierten - Ergéanzungs- und
Nachrangkapitalanleihen in Hohe von MEUR 91 per 31.12.2013, MEUR 91 per 31.12.2014,
MEUR 95 per 30.06.2015, MEUR 92 per 31.12.2015, MEUR 100 per 30.06.2016. Die Hohe
der genannten - zu Marktwerten bilanzierten - Ergéanzungs- und Nachrangkapitalanleihen
ergibt sich aus den jeweiligen Konzernjahres- bzw. Halbjahresabschlissen — Anhang (Note)
.Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at Fair Value* durch Addition der Positionen
.Nachrangige Verbindlichkeiten* und ,Erganzungskapital* zuziglich der aliquoten ,Zinsab-
grenzung®.

Per 31.12.2013 besteht zwischen dem Ergebnis der angegebenen Berechnung der ,Verbrief-
ten Verbindlichkeiten* eine Differenz zu den im Konzernabschluss 2013, Tabelle ,Unterneh-
menskennziffern* ausgewiesenen MEUR 4.713 Verbriefte Verbindlichkeiten in der Hohe von
MEUR 9. Die Differenz resultiert aus einem Datenlbertragungsfehler im Konzernabschluss
von den an sich korrekten Bilanzzahlen in die Tabelle ,Unternehmenskennziffern“. Die kor-
rekte und aus den Bilanzpositionen gemaf3 angefuhrter Berechnungsmethode nachvollzieh-
bare Hohe der ,Verbrieften Verbindlichkeiten* betragt MEUR 4.704.

**)  nach BWG alt
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***) Die Position "Handelsergebnis" setzt sich aus den GuV-Rechnungspositionen "Handelser-
gebnis" und dem ab 2011 in den Konzernjahresabschliissen gesondert ausgewiesenen "Er-
gebnis aus Finanzinstrumenten - at Fair Value through Profit or Loss" zusammen.

***)Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Verwaltungsaufwand geteilt durch die Summe der
betrieblichen Ertrage, bestehend aus ZinslUberschuss, Provisionsiiberschuss, Handelser-
gebnis, Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen, sonstigem betrieblichen Ergebnis und
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis setzt sich aus den GuV-Rechnungspositionen ,Sonstige
Ertrage” und ,Sonstige Aufwendungen” zusammen).
79.561

= = 0,
CIR 96.294 + 26.980 + (-1.232) + 2.598 + 1.612 + (-5.651) + (-803) _ 0041 %

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem Geschéftsbericht 2015 des Treugebers ent-
nommen.

Berechnung Return on Equity (ROE): Konzernergebnis vor Steuern geteilt durch das Kern-
kapital (Tier I) It. CRR per 31.12. des Vorjahres.

_ 66.187
ROE = 48725 - 14,75 %
Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem Geschéftsbericht 2015 des Treugebers ent-

nommen.

Zu wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage und im Betriebsergebnis des Treugebers Se-
hen Sie den Punkt 1V.9.2.2. unten.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt 1l. 2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK
AG.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung d es Treugebers
Geschichte:

Die vom Land Tirol mit Beschluss des Landtages vom 12. und 15. Februar 1898 gegriindete ,Tiro-
lische Landes-Hypothekenanstalt* fihrt nunmehr seit 2. Juni 2000 die Bezeichnung ,Hypo Tirol
Bank AG" (vormals ,Landes-Hypothekenbank Tirol AG").

Mit Gesetz vom 9. Oktober 1997 hat der Landtag beschlossen, das bankgeschéftliche Unterneh-
men der Landes-Hypothekenbank Tirol in die Landes-Hypothekenbank Tirol Aktiengesellschaft
einzubringen. Gemal § 3 des Einbringungsgesetzes, bewirkt die Einbringung den Rechtsiibergang
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge nach § 92 BWG.

Gem. 86 Einbringungsgesetz bleibt die Landes Hypothekenbank Tirol als Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung weiterhin bestehen und hat im Auftrag des Landes Tirol
nach kaufmannischen Grundsatzen die Aktien der Hypo Tirol Bank AG, zu verwalten. Die Hypo
Tirol Bank AG wurde mit Firmenbucheintrag am 1. Juli 1998 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Geschaftsentwicklung:

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankgeschaft, der Versicherungsvermittiung
und im Leasinggeschéft tatig. Das Kerngeschéaft der Hypo Tirol Bank AG liegt neben den Basis-
dienstleistungen fir Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufinanzierung, dem
Veranlagungsgeschaft und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fur KMU. Weitere Hauptkunden-
gruppen sind Arzte und Vertreter der freien Berufe.

Darlber hinaus umfasst die Geschaftstatigkeit des Konzerns den Bereich der eigenen Finanzanla-
gen, des Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten.
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Neben dem Kernmarkt Tirol und Sadtirol wird der Raum Wien mit einem differenzierten Kunden-
und Produktfokus bedient. Der Hypo Tirol Konzern umfasst 20 Geschaftsstellen in Tirol, drei Ge-
schéftsstellen in Sudtirol sowie eine Niederlassung in Wien.

Kurze Darstellung der Geschéftstatigkeit des Treuge  bers in den einzelnen Markten

Kernmarkt Tirol und Sudtirol:

Im Kernmarkt Tirol und Sudtirol agiert die Hypo Tirol Bank AG als Universalbank. Im Zuge der stra-
tegischen Neuausrichtung der Bank 2012 erfolgte eine noch stéarkere Fokussierung auf das Kun-
dengeschéft im Kernmarkt Tirol und Sudtirol.

Wien:

Der Raum Wien wird von der Hypo Tirol Bank AG mit einem differenzierten Kunden- und Produkt-
fokus bedient. Auf diesem Marktplatz ist die Hypo Tirol Bank AG durch die Niederlassung Wien
vertreten; der Fokus liegt auf der gehobenen Veranlagung, im privaten und gewerblichen Wohnbau
sowie dem Segment der Freien Berufe.

Italien:

Die Hypo Tirol Bank AG verfigt in Italien Uber drei Geschéftsstellen (Bozen, Brixen und Meran).
Die Geschaftsstellen Trient und Verona wurden per 31.01.2013 geschlossen. Damit liegt die Kon-
zentration auf dem Kernmarkt Sidtirol, wo die Bank als regionaler Geld- und Finanzpartner fur die
Bevolkerung und die Wirtschaft positioniert ist. Der Fokus liegt auf der gehobenen Veranlagung,
privatem Wohnbau und KMU-Finanzierungen. Vorrangiges Ziel ist es, heben einem eingeschrank-
ten Neugeschéft das bestehende Risiko im Italiengeschéaft weiter zu verringern bzw. die notleiden-
den Kredite so weit als moglich einbringlich zu machen.

Im Fokus steht seit Beginn des Jahres 2012 die Restrukturierung des Kreditgeschéaftes der Hypo
Tirol Bank Italia S.p.A.. Die Hypo Tirol Bank AG legte die Vollbank-Lizenz in Italien mit 30.09.2013
(steuerrechtlich ruckwirkend per 1.1.2013) zuriick und fuhrt das Italiengeschaft seither als Zweig-
niederlassung weiter. Durch die Weiterfilhrung der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. als Zweignieder-
lassung kbénnen alle Geschéftsbereiche abgedeckt werden, die aufgrund der neuen strategischen
Ausrichtung in Studtirol getéatigt werden.

Bis zur Verschmelzung der italienischen Konzerntochter Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. mit der Hypo
Tirol Bank AG waren Johann-Peter Hortnagl als Vorstandsvorsitzender und Mag. Johannes Haid
als Mitglieder des Vorstandes der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. tatig (gemaR Beschluss vom
07.06.2012, als Nachfolger der bis dahin tatigen Vorstande Dr. Luca Passero und Josef Ruffa). Die
Funktion des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. oblag bis zur Verschmel-
zung der italienischen Konzerntochter Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. mit der Hypo Tirol Bank AG
Mag. Johann Kollreider, Herr Dr. Heinrich Lechner war als Mitglied des Aufsichtsrats der Hypo
Tirol Bank Italia S.p.A. tatig.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treu  gebers

Die Firma des Treugebers lautet: ,Hypo Tirol Bank AG “. Der Treugeber tritt im Geschaftsverkehr
auch unter dem kommerziellen Namen ,Hypo Tirol* oder ,Hypo Tirol Bank* auf.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnumm er des Treugebers

Die Hypo Tirol Bank AG ist beim Landesgericht Innsbruck als zustandiges Handelsgericht unter
FN 171611 w eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Tre  ugebers, soweit diese nicht unbefris-
tet ist

Der Treugeber wurde am 1. Juli 1998 auf unbestimmte Zeit gegrindet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsor dnung in der er tatig ist, Land der
Grundung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und T elefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die Hypo Tirol Bank AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft gegrindet und hat ihren Sitz in Innsbruck. Die Geschaftsanschrift ist A-6020
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Innsbruck, Meraner Stra3e 8. Die Telefonnummer lautet: +43 (0) 50 700 - 0. Die Hypo Tirol Bank
AG ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der G = eschéftstatigkeit des Treugebers
Haftung fir Verbindlichkeiten:

Wie die HETA ASSET RESOLUTION AG (,HETA"), die Abbaueinheit der ehemaligen HYPO AL-
PE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG, ist auch der Treugeber Mitgliedinstitut der Pfandbriefstel-
le der Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken (,Pfandbriefstelle”). Die Pfandbriefstelle ist die
Alleinaktionarin der Pfandbriefbank. Samtliche Mitgliedinstitute der Pfandbriefstelle haften gemaf
§ 2 Abs 1 Pfandbriefstelle-Gesetz (,PfBrStG") zur ungeteilten Hand fur die Verbindlichkeiten der
Pfandbriefstelle (und somit auch jener der Pfandbriefbank). Auch die meisten Osterreichischen
Bundeslander haften (als Gewéhrtrager der Mitgliedinstitute) gemaR § 2 Abs 2 PfBrStG zur unge-
teilten Hand fir diese Verbindlichkeiten, allerdings nur: (i) fur jene, die bis zum 2.4.2003 entstan-
den sind; sowie (ii) fur jene, die nach dem 2.4.2003 bis zum 1.4.2007 entstanden sind, wenn die
vereinbarten Laufzeiten nicht tber den 30.9.2017 hinausgehen.

Laut Bilanz der Pfandbriefbank zum 31.12.2015 bestanden per 26.1.2016 insgesamt noch Ver-
bindlichkeiten in H6he von rund EUR 438 Mio der HETA gegeniber der Pfandbriefbank fur Anlei-
hen, die von der Pfandbriefbank (bzw urspriinglich der Pfandbriefstelle) treuhandig fur die HETA
begeben wurden.

Am 1.3.2015 leitete die FMA als Abwicklungsbehérde gemaR dem BaSAG die Abwicklung der
HETA ein: Mit Vorstellungsbescheid vom 10.4.2016 verhangte die FMA in Bestatigung des Man-
datsbescheids vom 1.3.2015 eine bis 31.5.2016 befristete Stundung von bestimmten Verbindlich-
keiten der HETA (,Moratorium"). Weiters ordnete die FMA mit Mandatsbescheid vom 10.04.2016
die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) hinsichtlich bestimmter
Verbindlichkeiten der HETA an (,bail-in"): Dadurch wurde (i) der zum 01.03.2015 bestehende
Nennwert oder ausstehende Restbetrag der Verbindlichkeiten samt der bis zum 28.02.2015 aufge-
laufenen Zinsen mit sofortiger Wirkung bei nachrangigen Verbindlichkeiten auf 0% und bei nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten auf 46,02% des Nominales herabgesetzt; (ii) der Zinssatz auf die
Verbindlichkeiten auf null gesetzt; und (iii) die Falligkeit der Verbindlichkeiten dahingehend geéan-
dert, dass sie mit dem Auflésungsbeschluss der HETA, jedoch spatestens am 31.12.2023 eintritt.

Vom Moratorium und dem bail-in sind auch nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der HETA gegen-
uber der Pfandbriefbank in H6he von rund EUR 1,2 Mrd betroffen, wovon bis zum 31.5.2016 rund
EUR 800 Mio fallig werden, die von der HETA aufgrund des Moratoriums nicht bedient werden
mussen, und die aufgrund des bail-in auf 46,02% reduziert werden. Zugleich besteht fir diese
Verbindlichkeiten kein Deckungsanspruch der Pfandbriefbank gegentber der HETA und somit
eine potentielle Deckungslicke von bis zu EUR 1,2 Mrd.

Da die Pfandbriefbank als Treuhanderin tétig ist, schlossen die Pfandbriefbank, die Mitgliedinstitu-
te der Pfandbriefstelle und die jeweiligen Bundeslander (als Gewahrtrager der Mitgliedinstitute)
eine ,Vereinbarung Uber die Erfillung und Abwicklung der Solidarhaftung gemal § 2 PfBrStG so-
wie die Abwicklung von Ausgleichsansprichen im Innenverhaltnis" (,Stabilisierungsvereinbarung").
Gemal dieser Stabilisierungsvereinbarung wurden von den Vertragspartnern anteilig die Rick-
zahlungen von Zinsen und Tilgungen der vom Moratorium betroffenen HETA-Anteile an Emissio-
nen der Pfandbriefbank vorgeschossen, wodurch die Zahlungsverpflichtungen der Pfandbriefbank
gegenuber Anleiheglaubigern voll befriedigt wurden. Weiters werden samtliche kinftig fallig wer-
denden Forderungen der Pfandbriefbank gegeniber der HETA Zug um Zug gegen Zahlung des
Vorschussbetrages an die Vertragspartner der Stabilisierungsvereinbarung abgetreten. Auf den
Treugeber entfallen gemalR der Stabilisierungsvereinbarung rund EUR 77,4 Mio, wovon zum
09.05.2016 rund EUR 49,8 Mio geleistet wurden.

Zudem wurden in Folge des bail-in bei der HETA zwar die Verbindlichkeiten der HETA gegeniiber
ihren Glaubigern reduziert. Allerdings bleiben einerseits die Rechte der HETA-Glaubiger gemaf §
95 Abs 3 BaSAG ua gegenuber Mitschuldnern der HETA (wie dem Treugeber) davon unberthrt,
anderseits wird die HETA gegeniber ihren Berechtigten (dh Anspruchsberechtigte, die insheson-
dere keine Glaubigerstellung aus HETA-Anleihen haben) in gleicher Weise befreit. Somit hat der
Treugeber keinen Anspruch gegentber der HETA.
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Fur die Forderungen gegeniber der HETA aufgrund der zur Verfigung gestellten Liquiditat fur die
Pfandbriefbank hat die Hypo Tirol Bank AG bereits im Jahresabschluss 2014 eine Wertberichti-
gung in Hohe von 50 % auf die geleisteten Zahlungen und eine Rlckstellung ebenfalls in Hohe
von 50 % auf die noch zu leistenden Zahlungen gebildet. Weiters wurden auf Empfehlung der EZB
Forderungen aus gekauften senior unsecured Schuldverschreibungen der HETA um 50 % wertbe-
richtigt. Die Forderungen aus Schuldverschreibungen gegeniber der HETA betrugen zum
04.05.2016 EUR 2 Mio.

Am 21. Janner 2016 hat der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds (KAF) ein Angebot gemal} § 2a
Finanzmarktstabilitatsgesetz (,FinStaG") zum Kauf von Schuldtiteln der HETA gelegt. Die Schuldti-
tel werden zu einer Quote von 75,0 % angekauft. Die Angebotsfrist endete am 11. Marz 2016. Am
16. Mérz 2016 wurde das Ergebnis des Tenderverfahrens veroffentlicht. Eine notwendige Glaubi-
germehrheit ist nicht zustande gekommen.

Am 06.09.2016 hat der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds (,KAF") ein neuerliches Angebot ge-
mal § 2a Finanzmarktstabilitatsgesetz (,FinStaG*) zum Ruckkauf von Schuldtiteln der HETA Asset
Resolution AG (,HETA") gelegt. Inhabern von Senior-Forderungen wurde angeboten, entweder
das Barangebot (entspricht einer Quote von ca. 75%) oder das Umtauschangebot (Erwerb einer
Nullkuponanleihe, zum Zeitpunkt der Emission mit einem wirtschaftlichen Wert von ca. 90%) anzu-
nehmen. Die Angebotsfrist endete am 07.10.2016, das Ergebnis wurde am 10.10.2016 bekannt-
gegeben. Das Angebot wurde von mehr als der notwendigen Mehrheit angenommen und ist daher
gultig. Der Treugeber hat das Umtauschangebot angenommen. Daraus ergibt sich fir den Treuge-
ber, dass die bereits in der Bilanz 2014 vorsorglich getroffene Wertberichtigung in H6he von 38,7
Mio Euro - das entspricht einer Quote von 50% - in der Bilanz 2016 grof3teils (iHv. 30,96 Mio Euro)
aufgeldst werden kann.

220 Mio. Euro Kapitalzuschuss:

Im Dezember des Jahres 2011 erteilte das Land Tirol durch die Landeshypothekenbank Tirol An-
teilsverwaltung als Eigentiimer der Hypo Tirol Bank AG die Zusage zu einem Kapitalzuschusses
tber 230 Mio. EUR. Diese Summe setzte sich zusammen aus den in Italien eingetretenen Verlus-
ten des Jahres 2011, aus der geplanten Abldse des Partizipationskapitals, um die Anrechenbarkeit
als Core Tier 1-Kapital nach Basel Il sicherzustellen, sowie aus einer darlber hinaus gehenden
Starkung der Kapitalquoten der Bank, um den kiinftig héheren Anforderungen an die Kapitalaus-
stattung von Finanzinstituten Rechnung zu tragen. Im Zuge eines umfangreichen beihilferechtli-
chen Genehmigungsverfahrens hat die EU-Kommission im Jahr 2012 die geplante Kapitalmal3-
nahme geprift und am 4.10.2012 die Genehmigung zur Zuftihrung von 220 Mio. EUR erteilt. Die
Differenz von 10 Mio. EUR im Vergleich zu den urspriinglich veranschlagten 230 Mio. EUR resul-
tierte daraus, dass die Hypo Tirol Bank AG im Laufe des Jahres 2012 den Eigenkapitalbedarf
schneller als erwartet durch Reduktion der Bilanzsumme und damit einhergehend der Bemes-
sungsgrundlage senken konnte. Der Eigenbeitrag der Bank zur Starkung der Kapitalquoten ermdég-
lichte daher eine entsprechende Absenkung des Kapitalzuschusses. Die Kernkapitalquote wurde
durch die per Ende Oktober 2012 erfolgte Kapitalzufuhr somit erhéht und lag Ende 2012 unter Be-
ricksichtigung der Ausschittung fir das Geschaftsjahr 2012 bei 9,5%.

Eine wesentliche mit der EU-Kommission vereinbarte Auflage im Rahmen der Umstrukturierung ist
die Reduzierung der Bilanzsumme auf 8 Mrd. EUR bis Ende 2015. Die Strategie zur Erreichung
dieses Ziels umfasst die Konzentration auf den Kernmarkt bei gleichzeitiger Kapitalfreisetzung in
den Marktgebieten aufRerhalb des Kernmarkts, den Abbau der Eigenveranlagungen, einen voll-
standigen Rickzug aus dem Deutschlandgeschéft und die Einschréankung des Aktivgeschéfts in
Italien auf den Kernmarkt Stdtirol. Die Beendigung der Geschaftstatigkeit in der Schweiz wurde
bereits mit Mai 2011 umgesetzt. Ein weiteres zentrales Anliegen der EU-Kommission im Rahmen
von beihilferechtlichen Genehmigungsverfahren ist die Vermeidung von Wettbewerbsverzerrungen.
Seit Anfang 2013 monitort ein Uberwachungstreuhander im Auftrag der EU-Kommission die Ein-
haltung samtlicher vereinbarter Auflagen. Die vollstéandige und fristgerechte Umsetzung des Um-
strukturierungsplans durch die Hypo Tirol Bank AG konnte mit Ende des Jahres 2015 abgeschlos-
sen werden, weshalb die EU-Kommission am 7.10.2016 mitteilte, dass das Verfahren fur die Hypo
Tirol Bank AG positiv beendet ist.

Strateqie Italien:
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Im Fokus steht seit Beginn des Jahres 2012 die Restrukturierung des Kreditgeschéftes der Hypo
Tirol Bank Italia S.p.A.. Die Hypo Tirol Bank AG legte die Vollbank-Lizenz in Italien mit 30.09.2013
(steuerrechtlich rickwirkend per 1.1.2013) zurlick und fuhrt das Italiengeschéft seither als Zweig-
niederlassung weiter. Durch die Weiterfiihrung der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. als Zweignieder-
lassung kbénnen alle Geschéftsbereiche abgedeckt werden, die aufgrund der neuen strategischen
Ausrichtung in Sudtirol getatigt werden.

Die Hypo Tirol Bank AG verfugt in Italien tber drei Geschéftsstellen (Bozen, Brixen und Meran. Die
Geschaftsstellen Trient und Verona wurden per 31.01.2013 geschlossen. Damit liegt die Konzent-
ration auf dem Kernmarkt Stdtirol, wo die Bank als regionaler Geld- und Finanzpartner fir die Be-
volkerung und die Wirtschaft positioniert ist. Der Fokus liegt auf der gehobenen Veranlagung, pri-
vatem Wohnbau und KMU-Finanzierungen. Vorrangiges Ziel ist es, neben einem eingeschrankten
Neugeschéft das bestehende Risiko im Italiengeschaft weiter zu verringern bzw. die notleidenden
Kredite so weit als moglich einbringlich zu machen.

Fur Details zum Markt in Italien sehen Sie den Punkt IV.5.1. unter ,Kurze Darstellung der Ge-
schéftstatigkeit des Treugebers in den einzelnen Markten®, Italien®.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen d
und zwar fir den Zeitraum, der von den historischen
bis zum Datum des Registrierungsformulars

es Treugebers fur jedes Geschaftsjahr,
Finanzinformationen abgedeckt wird

Hinsichtlich der Investitionstatigkeit in die Gebaude-Infrastruktur lag der Schwerpunkt in den Jah-
ren 2013 bis 2015 auf dem Umbau der Geschaftsstelle Landeck mit 1,14 Mio. EUR.

Im Bereich der EDV-Investitionen wurde in den Jahren 2013 bis 2015 besonderes Augenmerk
auf IT-Infrastruktur[(0,8 Mio. EUR), Banktechnik (0,4 Mio. EUR), Rechenzentrumsprojekte (1,5
Mio. EUR), Software- und Entwicklungsprojekte (0,1 Mio. EUR) und dezentrale Hardware (0,5
Mio. EUR) gelegt.

Investitionsvolumen in EUR
2013 2014 2015
Umbau Geschéftsstelle Landeck 37.570 1.104.828
IT-Infrastruktur Bank AT 184.397 269.471 308.485
Banktechnik 74.357 241.958 130.712
RZ-Projekte 508.421 443,344 566.225
Software- und Entwicklungsprojekte 13.425 28.640 42.806
dezentrale Hardware 259.085 132.827 122.496

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Die geplanten Investitionsvorhaben stellen sich wie folgt dar:

geplantes Investitionsvolumen in EUR

2016 2017 2018 2019
Umbau Geschéftsstelle Kitzblihel 1.000.000
Umbau Geschaftsstelle Mayrh- 20.000 50.000 790.000
ofen
Umbau Geschéftsstelle Wilten 100.000 900.000
Umbau Geschéftsstelle Schwaz 100.000 900.000
Umbau Geschéftsstelle Kufstein 100.000 900.000
Umbau Geschaftsstelle Saggen 260.000
Umbau Geschéftsstelle Pradl 1.085.000
IT-Infrastruktur Bank AT 484,964 395.600 148.000 148.000
Banktechnik 185.250 498.500 190.000 200.000
RZ-Projekte 1.066.000 780.000 630.000 630.000
Software- und Entwicklungspro- 272.506 206.900 50.000 50.000
jekte
dezentrale Hardware 316.250 432.150 305.000 310.000

109



(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Inves titionen des Treugebers, einschlieflich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Zu den laufenden Investitionen siehe die zweite Tabelle im Punkt IV. 5.2.1. oben.
Alle Investitionen wurden im Bundesland Tirol und aus eigenen Mitteln getatigt.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Inves  titionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Zu den wichtigten kinftigen Investitionen siehe die zweite Tabelle im Punkt V. 5.2.1. oben.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte des  Treugebers und seiner Haupttatigkei-
ten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schl  Usselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/ode r erbrachten Dienstleistungen, und
zwar fir jedes Geschéftsjahr innerhalb des Zeitraum s, der von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckt wird

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankgeschéft, der Versicherungsvermittiung
und im Leasinggeschéft tatig. Das Kerngeschéaft der Hypo Tirol Bank AG liegt neben den Basis-
dienstleistungen fir Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufinanzierung, dem
Veranlagungsgeschaft und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fir KMU. Weitere Hauptkunden-
gruppen sind Arzte und Vertreter der freien Berufe.

Darlber hinaus umfasst die Geschéftstatigkeit des Konzerns den Bereich der eigenen Finanzan-
lagen, des Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten.

Neben dem Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der Raum Wien mit einem differenzierten Kunden-
und Produktfokus bedient. Der Hypo Tirol Konzern umfasst 20 Geschaftsstellen in Tirol, drei Ge-
schéftsstellen in Sudtirol sowie eine Niederlassung in Wien.

Der Konzernabschluss 2006 wurde erstmals nach den internationalen Rechnungslegungsvor-
schriften IAS/IFRS erstellt.

Der Treugeber ist laut erteilter Konzession zu folgenden Bankgeschaften berechtigt:
§1Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft)
§1Abs.1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufen-
der Rechnung fur andere (Girogeschaft)

8§81 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)
§1Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskont-
geschaft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
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a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzah-
lung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente
einschlieB3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschift);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
sofern der Handel nicht fiir das Privatvermégen erfolgt;
8§81 Abs. 1Z8BWG:

Die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere, sofern die
tibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

§1 Abs. 1Z 9 BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten Bankschuld-
verschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hieflr geltenden besonderen
Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft); ausgenommen die Ausgabe fundierter Bank-
schuldverschreibungen

8§81 Abs.1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z 11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in 8§ 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f BWG
genannten Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

8§81 Abs. 1Z 15 BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverduf3erung (Ka-
pitalfinanzierungsgeschaft)

81 Abs.1Z 16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z 17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt
81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschaften nach
a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermitt-
lung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermégensberatung vorgenommene
Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z7lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d) Z8;
81 Abs.1Z 20 BWG
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Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft)

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und

wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neue

offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwickl

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschlief3lich einer Aufschl
der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Ge
der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

/oder Dienstleistungen, die eingefihrt

ung

r Produkte oder Dienstleistungen

Usselung der Gesamtumsatze nach Art

schéftsjahr innerhalb des Zeitraums

Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 30.06.2016
in Tsd € Privat- |Firmen-und | Wien Italien [reasury leasing Cgqrpora te| Summe
kunden [GroRBkunden und Center $egmente
Tirol Tirol Immobilien
Zinsuberschuss 14.167 15.029 2.937 3.827 1.050 5.926 653 43.589
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -1.385 -2.472 -675 -4.502 0 0 11.607 2.574
Provisionsuberschuss 8.992 4.014 860 1.036 29 -257 -666 14.007
Handelsergebnis *) 0 0 0 0 -346 0 0 -346
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 0 1.110 3.910 0 5.020
Verw altungsaufw and -19.042 -9.407 -2.034 -5.237 -5.555 -2.235 9.423| -34.087
Sonstiges betriebliches Ergebnis 851 0 0 -542 641 4.088 -11.020 -5.981
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 126 0 126
Operatives Ergebnis vor Veranderung 3.584 7164  1088| -5.417 -3.071 11.559 9.996|  24.902
des eigenen Bonitatsrisikos
Ergebnis aus der Veranderung des
) e 0 0 0 0 0 0 -28.842| -28.842
eigenen Bonitatsrisikos
Ergebnis vor Steuern 3.584 7.164 1.088 -5.417 -3.071 11.5 59 -18.846 -3.940
Segmentvermbgen 1.308.618 2.404.933] 331.538| 727.248| 2.292.637 423.436 175.039| 7.663.449
Segmentschulden 1.467.103 1.068.795| 118.327 73.929| 4.556.004 65.768 313.523] 7.663.449
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2015
in Tsd € Privat- |Firmen-und | Wien Italien [reasury leasing Cgqrpora te| Summe
kunden [GroRBkunden und Center $egmente
Tirol Tirol Immobilien
Zinsuberschuss 26.263 29.753 5.105 9.559 14.164 7.970 3.480 96.294
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -3.914 -6.559 179 -14.844 0 667 0 -24.471
Provisionsuberschuss 17.158 7.146 1.312 2.270 326 -455 =777 26.980
Handelsergebnis *) 0 0 0 465 2.513 0 0 2.978
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 0 5.021 154 0 5.175
Verw altungsaufw and -36.675 -16.084 -3.283| -12.560 -9.291 -4.329 2.661] -79.561
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.873 -13 0 -3.462 0 1.334 -5.383 -5.651
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 -803 0 -803
Operatives Ergebnis vor Verdnderung 4.705 14243  3313| -18572| 12733 4538 19| 20941
des eigenen Bonitatsrisikos
Ergebnis aus der Veranderung des
) e 45.246 45.246
eigenen Bonitatsrisikos
Ergebnis vor Steuern 4.705 14.243 3.313 | -18.572 12.733 4. 538 45.227 66.187
Segmentvermbgen 1.245.778 2.347.348] 319.479| 776.208| 1.923.524 603.972 285.009| 7.501.318
Segmentschulden 1.414.962 841.810| 121.793| 123.332] 4.679.237 95.552 224.632| 7.501.318
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Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 30.06.2015

in Tsd € Privat- |Firmen-und | Wien Italien [reasury leasing Cqrpora te| Summe
kunden [GroRBkunden und Center $egmente
Tirol Tirol Immobilien
Zinsliberschuss 12.292 14.776 2.533 4.830 8.249 3.147 1.192 47.019
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -760 -4.690 -1.000 -6.774 0 0 0] -13.224
Provisionsuberschuss 8.956 3.557 591 1.509 252 -235 -2 14.628
Handelsergebnis *) 0 0 0 0 -2.326 0 0 -2.326
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 0 6.940 -13 5 6.932
Verw altungsaufw and -17.431 -7.360 -1.494 -5.278 -4.292 -1.953 1.743] -36.065
Sonstiges betriebliches Ergebnis 848 58 0 -644 0 856 2.358 3.476
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 207 0 207
Operatives Ergebnis vor Veranderung 3.905 6.341 630 -6.357 8.823 2.009 5206|  20.647
des eigenen Bonitatsrisikos
Ergebnis aus der Veranderung des
. e 0 0 0 0 0 0 83.591 83.591
eigenen Bonitatsrisikos
Ergebnis vor Steuern 3.905 6.341 630 -6.357 8.823 2.009 88 .887| 104.238
Segmentvermbgen 1.347.571 2.383.858] 297.285| 745.676| 2.174.798 508.929 278.871] 7.736.988
Segmentschulden 1.408.767 884.771| 116.027| 122.137| 4.836.022 96.957 272.307] 7.736.988
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2014
in Tsd € Privat- |Firmen-und | Wien Italien [reasury leasing Cgqrpora te| Summe
kunden [GroRBkunden und Center $egmente
Tirol Tirol Immobilien
Zinsliberschuss 23.007 29.360 5.360 12.251 19.430 7.986 2.031 99.425
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -654 3.473 -2.498| -17.101 0 -197 -36.750] -53.727
Provisionsiiberschuss 16.797 6.223 1.080 2.444 269 -507 -734 25.572
Handelsergebnis *) 0 0 0 463 -5.189 0 -187 -4.913
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 0 -812 52 0 -760
Verw altungsaufw and -36.432 -15.520 -3.461| -12.975 -7.452 -4.654 -950] -81.444
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.993 -72 0 568 0 2.598 -8.103 -3.016
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 378 0 378
Ergebnis vor Steuern 4.711 23.464 481 | -14.350 6.246 5.656 -44.693| -18.485
Segmentvermdgen 1.342.274 2.494.463] 310.126| 833.953| 2.650.733 549.371 74.010] 8.254.930
Segmentschulden 1.358.161 785.288] 114.372| 116.245| 5.544.160 90.223 246.481] 8.254.930
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2013
in Tsd € Privat- |Firmen-und | Wien Italien [reasury leasing Cgqrpora te| Summe
kunden [GroRBkunden und Center $egmente
Tirol Tirol Immobilien
Zinsuberschuss 23.005 28.356 5.473 15.615 13.921 5.825 7.003 99.198
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -960 3.708 -139 -30.899 0 361 0 -27.929
Provisionsuberschuss 17.342 9.259 1.005 3.413 -47 -540 -1.436 28.996
Handelsergebnis *) 0 0 0 597 -143 0 -806 -352
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 0 148 101 -161 88
Verw altungsaufw and -35.920 -15.105 -3.600| -16.940 -7.514 -4.777 973] -82.883
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2.040 -189 0 -698 0 4.868 -6.954 -933
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 1.831 0 1.831
Ergebnis vor Steuern 5.507 26.029 2.739 | -28.912 6.365 7.6 69 -1.381 18.016
Segmentvermdgen 1.241.146 2.480.197] 334.159| 780.662| 3.102.782 580.517 382.726] 8.902.189
Segmentschulden 1.320.617 753.429] 116.000| 113.001| 6.376.518 71.586 151.038] 8.902.189

(Quelle: geprifte Konzernabschliisse 2013 - 2015 und ungepriifte Halbjahresfinanzberichte 2015 - 2016 sowie teilwei-
se eigene Berechnungen der Hypo Tirol Bank AG)

*) Das Handelsergebnis

in der

6.3. AuRergewohnliche Faktoren

Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit de

Segmentberichtserstattung setzt
Rechnungspositionen "Handelsergebnis" und "Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen" so-
wie dem ab 2011 in den Konzernjahresabschliissen gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus
Finanzinstrumenten - at Fair Value through Profit or Loss" zusammen.

und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierun

sich aus den GuV-

s Treugebers in Bezug auf Patente

gsvertrage oder neue Herstellungsver-
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fahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeut  ung fir die Geschéaftstatigkeit oder
die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers z  u seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Bes chreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo Tirol Bank AG ist eine Aktiengesellschaft und zu 100% im Eigentum der Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung. Die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung
steht wiederum im 100% Eigentum des Landes Tirol.

Die Hypo Tirol Bank AG ist die Konzernmutter. Zum 30.09.2016 sind insgesamt 37 Gesellschaften
in den Konsolidierungskreis der Hypo Tirol Bank AG einbezogen. (Siehe Punkt 7.2.).

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften de s Treugebers, einschlief3lich Name, Land
der Grundung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligung  srechten und — falls nicht identisch —
Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Beteiligungen des Konzerns Hypo Tirol Bank AG zum 30.09.2016

Unternehmen, die im Konzernabschluss voll konsolidi ert wurden:
Gesellschaftername, Ort Anteil am
Kapital in %
HYPO TIROL LEASING GMBH, Innsbruck 100,00 %
Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 %
Hypo-Rent Gebaudeleasing 1987 Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 %
Hypo-Rent Immobilienverwaltungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 %
Hypo-Tirol Mobilienleasing Il Gesellschaft m.b.H., Innbruck 100,00 %
Hypo-Rent Liegenschaftsanlage-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 %
Hypo-Rent Il Grundverwertung GmbH, Innsbruck 100,00 %
Hypo-Tirol Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Innbruck 100,00 %
Beteiligungs-und Finanzierungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 %
Hypo Tirol Versicherungsmakler GmbH, Innsbruck 100,00 %
HYPO TIROL INVEST GmbH, Innsbruck 100,00 %
Hypo Tirol Leasing Wiener Betriebsansiedlungen GmbH, Innsbruck 100,00 %
Liegenschaftstreuhand GmbH, Innsbruck 100,00 %
L2 Errichtungs- und Vermietungsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00 %
Autopark Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 100,00 %
EKZ Abwicklungs GmbH in Liqu.,Véls 100,00 %
Alpen Immobilieninvest GmbH , Innsbruck 100,00 %
HTL Deutschland GmbH, Kulmbach 100,00 %
ERFOLG Liegenschaftsvermietungs GmbH, Innsbruck 100,00 %
VBC 3 Errichtungs GmbH, Wien 100,00 %
Dienstleistungszentrum Kramsach Betriebsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00 %
Tirol Immobilien und Beteiligungs GmbH (IBG), Bozen 100,00 %
Hebbel Projektentwicklung Gesellschaft mbH, Innsbruck 100,00 %
Hypo-Rent Betriebsansiedlungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 %
Hypo Tirol Beteiligungs GmbH, Innsbruck 100,00 %
Berger Truck Service Verwaltungs GmbH, Innsbruck 100,00 %
HTI Immobilienverwaltungs-GmbH, Innsbruck 100,00 %
Hypo Immobilien Betriebs GmbH, Innsbruck 100,00 %

Unternehmen, die im Konzernabschluss nach der Equit ~ y-Methode konsolidiert wurden:

Gesellschaftername, Ort Anteil am Kapital
in %
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Tiroler Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33 %

TKL Il Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33 %
TKL V Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33 %
TKL VI Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33 %
TKL VII Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33 %
TKL VIl Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33 %
Tiroler Landesprojekte Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 33,33 %
Immorent-Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 50,00 %
Seilbahnleasing GmbH, Innsbruck 33,33 %

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Hypo Immobilien Betriebs GmbH

Mit 1. Marz 2013 wurden die Abteilungen Facility Management, Immobilien und Beteiligungen
sowie die Hypo Tirol Leasing in der Hypo Immobilien Betriebs GmbH zusammengefiihrt. Die Hy-
po Immobilien Betriebs GmbH ist eine 100%ige Tochter der Hypo Tirol Bank AG. Die Hypo Im-
mobilien Betriebs GmbH tragt die Verantwortung fur das Leasing- und Immobiliengeschéaft und
fur das Beteiligungsmanagement. Im Detail umfasst der Aufgabenbereich die Verwaltung der
Beteiligungen sowie das Management des Liegenschaftsbesitzes des Hypo Tirol Konzerns, der
von der Bank selbst bzw. von Objektgesellschaften gehalten wird. Dies betrifft sowohl eigen ge-
nutzte Immobilien als auch fremd genutzte Objekte.

8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben uber bestehende oder geplante wesentli  che Sachanlagen, einschlie3lich ge-
leaster Vermégensgegenstande, und etwaiger grof3erer dinglicher Belastungen der Sachan-
lagen

Die Sachanlagen sind in der Bilanz des Konzernabschlusses im Aktivposten ,Sachanla-
gen“ ausgewiesen (mit EUR 69 Mio. per 31.12.2015). Eine detaillierte Auflistung der Sachan-
lagen ist im Konzernabschluss 2015, Kapital VI. ,Anhang (Notes)“, Punkt (68) zu finden. Ge-
leaste Gegenstande in wesentlichem Umfang bestehen nicht. Es sind keine groReren Investi-
tionsvorhaben geplant.

8.2. Umweltbeeinflussung durch Sachanlagen

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Am Ende des Geschéftsjahres 2015 lag die Bilanzsumme mit 7,5 Mrd. Euro erwartungsgeman um
rund 9 % unter der Bilanzsumme zum 31. Dezember 2014 (8,3 Mrd. Euro). Bilanzsumme 2013: 8,9
Mrd. EUR. Diese Entwicklung entspricht der eingeschlagenen Strategie der Bank. Die Hypo Tirol
Bank AG verfolgt weiterhin die festgelegte Strategie der Fokussierung auf den Kernmarkt Tirol,
Sudtirol und Raum Wien sowie einer konservativen Bilanzierungspolitik.

Die Hypo Tirol Bank AG erwirtschaftete im Jahr 2015 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 66,2
Mio. Euro (2014: -18,5 Mio. EUR). Die hohe Steigerung im Konzernergebnis gegeniiber dem Jahr
2014 ergibt sich vor allem durch IFRS-Bewertungsgewinne. Diese Bewertungseffekte werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ergebnis aus der Veranderung des eigenen Bonitatsrisi-
kos" separat ausgewiesen; im Jahr 2015 in H6he von 45,2 Mio. Euro (2014: -16,4 Mio. Euro).

Die genannten Bewertungseffekte resultieren aus der Bewertung der eigene Verbindlichkeiten zum
Fair Value. Durch die Marktturbulenzen am d&sterreichischen Kapitalmarkt, welche durch das
Schuldenmoratorium der Finanzmarktaufsicht fur die HETA Asset Resolution AG ausgelost wur-
den, und in weiterer Folge durch Ratingherabstufungen der 6sterreichischen Banken ist es zu ei-
ner Ausweitung der Credit Spreads bei den Emissionen der Hypo Tirol Bank AG gekommen. Die
per 31.12.2015 erhohten Credit Spreads fiihrten zu einem niedrigeren Buchwert bei zum Fair Va-
lue bilanzierten eigenen Verbindlichkeiten. Die dadurch notwendigen Ertragsbuchungen werden in

115



der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ergebnis aus der Veranderung des eigenen Bonitatsrisi-
kos" ausgewiesen.

Zu wesentlichen Anderungen in der Finanzlage und im Betriebsergebnis des Treugebers Sehen
Sie den Punkt 1V.9.2.2. unten.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

in Mio. Euro 30.06.2016 | 2015 B0.06.2015 | 2014 2013
Bilanzsumme 7.663 7.501 7.737 8.255 8.902
in Tsd. Euro 30.06.2016 | 2015 B0.06.2015 | 2014 2013
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 46.163| 71.823 33.796] 45.698| 71.269
Provisionsiiberschuss 14.007| 26.980 14.627] 25.572| 28.996

Operatives Ergebnis vor Veranderung des
eigenen Bonitatsrisikos
Konzernergebnis vor Steuern -3.940| 66.187 104.238| -18.485| 18.016

Konzernergebnis nach Steuern 1.271| 56.815 81.240| -25.752| 14.982

24.902| 20.941 20.647( -2.105| n.a.

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2013 - 2015 und unge-
pruften Halbjahresfinanzberichten 2015 - 2016 der Hypo Tirol Bank AG)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3li  ch ungewohnlicher oder seltener Vorfal-
le oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertra  ge des Treugebers erheblich beein-
trachtigen, und Gber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Punkt 5.1.5 unter ,Haftung fir Verbindlichkeiten, ,220 Mio. Euro Kapitalzuschuss* und
LStrategie Italien”.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verand  erungen bei den Nettoumséatzen oder
den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fUr der lei Veranderungen in einer ausfihrli-
chen Erlauterung darzulegen

Geprifter Konzernjahresabschluss per 31.12.2015:

Die Hypo Tirol Bank AG erwirtschaftete im Jahr 2015 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 66,2
Mio. Euro (2014: -18,5 Mio. EUR). Die hohe Steigerung im Konzernergebnis gegeniber dem Jahr
2014 ergibt sich vor allem durch IFRS-Bewertungsgewinne. Diese Bewertungseffekte werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ergebnis aus der Veranderung des eigenen Bonitatsrisi-
kos" separat ausgewiesen; im Jahr 2015 in H6he von 45,2 Mio. Euro (2014: -16,4 Mio. Euro).

Die genannten Bewertungseffekte resultieren aus der Bewertung der eigene Verbindlichkeiten zum
Fair Value. Durch die Marktturbulenzen am &sterreichischen Kapitalmarkt, welche durch das
Schuldenmoratorium der Finanzmarktaufsicht fur die HETA Asset Resolution AG ausgeldst wur-
den, und in weiterer Folge durch Ratingherabstufungen der 6sterreichischen Banken ist es zu ei-
ner Ausweitung der Credit Spreads bei den Emissionen der Hypo Tirol Bank AG gekommen. Die
per 31.12.2015 erhohten Credit Spreads fiihrten zu einem niedrigeren Buchwert bei zum Fair Va-
lue bilanzierten eigenen Verbindlichkeiten. Die dadurch notwendigen Ertragsbuchungen werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ergebnis aus der Veranderung des eigenen Bonitatsrisi-
kos" ausgewiesen.

Ungeprifter Halbjahresfinanzbericht per 30.06.2016:

Die Hypo Tirol Bank AG erwirtschaftete im ersten Halbjahr 2016 ein Ergebnis vor Steuern in Héhe
von -3,9 Mio. Euro (erstes Halbjahr 2015: 104,2 Mio. Euro). Die Veranderung im Jahresvergleich
ergibt sich grof3tenteils durch IFRS-Bewertungsverluste. Diese Bewertungseffekte werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ergebnis aus der Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos*
separat ausgewiesen; im ersten Halbjahr 2016 in Hohe von -28,8 Mio. Euro (erstes Halbjahr 2015:
83,6 Mio. Euro).

116



Die genannten Bewertungseffekte resultieren aus der Bewertung der eigene Verbindlichkeiten zum
Fair Value. Nach der oben beschriebenen Ausweitung der Credit Spreads bei den Emissionen der
Hypo Tirol im Jahr 2015 haben sich aufgrund der Beruhigung des Kapitalmarkts und der verkirz-
ten Restlaufzeit der Verbindlichkeiten im Laufe des Jahres 2016 die Credit Spreads wieder einge-
engt. Die per 30.06.2016 gesunkenen Credit Spreads fuhrten zu einem héheren Buchwert bei zum
Fair Value bilanzierten eigenen Verbindlichkeiten. Die dadurch notwendigen Aufwandsbuchungen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ergebnis aus der Veranderung des eigenen
Bonitatsrisikos" ausgewiesen.

9.2.3. Angaben Ulber staatliche, wirtschaftliche, st euerliche, monetare oder politische Stra-
tegien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugeb ers direkt oder indirekt wesentlich be-
eintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte (Finanzkrise). Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die
2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato
auch nicht abschlielRend geldst. Erschwert wird diese Situation durch die angeschlagene finanziel-
le Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und die
Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (befiirchtet wird vor allem ein Ubergreifen der
Schuldenkrise auf grof3e Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die wirtschaftliche Stabilitéat
vieler Banken geféahrden wirde). Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem
Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen Vermogenswerten zu rechnen. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Ban-
ken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des Osterreichischen Bankensektors zu si-
chern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRhahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungstiibernahmen von Verbindlichkeiten
durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesell-
schaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.

Aufwertung Schweizer Franken:

Die Schweizerische Nationalbank hat am 15.01.2015 Uberraschend die seit rund drei Jahren gel-
tende Kursuntergrenze des Franken von 1,20 zum Euro aufgehoben. Begriindet wurde der Schritt
mit der Abwertung des Euros (und damit auch des CHF) zum USD. Unmittelbar nach der Noten-
bankentscheidung kam es zu einem massiven Einbruch des EUR/CHF-Kurses bis auf 0,85. In wei-
terer Folge konnte sich der Euro wieder etwas erholen und pendelt nun bei sehr volatilen Marktver-
haltnissen zwischen 1,07 und 1,10. Durch diesen unerwarteten und massiven Kurssturz wurden
Stopp-Loss-Auftrage zum néchsten handelbaren Kurs ausgefiihrt. Dieser lag jedoch weit unter
dem gesetzten Limit. In individuellen Beratungsgesprachen mit den betroffenen Kreditnehmern
wurde erhoben, ob die Kunden von der Stopp-Loss-Order Gebrauch machen bzw. in der Fremd-
wahrung verbleiben. Fir etwaige Verpflichtungen wurde mit einer Rickstellung in Hohe von TEUR
543 vorgesorgt, welche im Konzernjahresabschluss per 31.12.2014 unter den sonstigen Ruickstel-
lungen ausgewiesen ist. Damit sind in den kinftigen Geschéftsjahren keine negativen Auswirkun-
gen mehr zu erwarten.

Bankensteuer:

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilititsabgabe (,Bankensteuer”) eingefiihrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. GemalR Artikel 3 des Abgaben-
anderungsgesetzes 2014 (BGBI. | Nr. 13/2014) wurde die Stabilitatsabgabe ab dem 2. Quartal
2014 erhoht.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemali §
93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen
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sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.

Die Stabilitdtsabgabe fur Kreditinstitute wurde im Jahr 2011, hinsichtlich des Sonderbeitrages be-
fristet bis 2017, mit dem Ziel eingefiihrt, dass Banken, die von der Stabilisierung der Finanzmarkte
durch Kapital- und Liquiditatsmafinahmen des Bundes profitieren, daflir auch einen Beitrag zu leis-
ten haben. Mittlerweile hat sich allerdings das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld fir Banken
stark veréndert, die Stabilitdtsabgabe soll daher angepasst werden, um diesen Entwicklungen
Rechnung zu tragen.

Die Stabilitatsabgabe 2017 iHv 100 Mio. Euro pro Jahr ersetzt die bisherige Stabilitatsabgabe (inkl.
Sonderbeitrag i.H.v. 575 Mio. Euro), welche letzmalig im Jahr 2017 schlagend wird. Zuséatzlich
fallen Uber die Jahre 2017 bis 2020 jahrlich Abschlagszahlungen iHv jeweils 250 Mio. Euro an. Zur
Beurteilung der Aufkommenseffekte sind dartber hinaus die Auswirkungen auf die Kérperschafts-
teuer zu berlcksichtigen. Die alte Stabilitatsabgabe war als Betriebsausgabe abzugsfahig, die
Stabilitatsabgabe 2017 ist dies nicht mehr, weshalb es zu einem positiven Aufkommenseffekt bei
der KoSt kommt. Die neue Abschlagszahlung jedoch wird als Betriebsausgabe anerkannt, weshalb
ein diesbezuglicher negativer Aufkommenseffekt bei der Kérperschaftsteuer zu Buche schlagt.

1 Mrd. Euro in Summe aus der Abschlagszahlung werden auf 4 Jahre verteilt, jedoch haben die
Banken die Mdglichkeit diese Sonderzahlungen schon 2016 oder 2017 zur Ganze zu zahlen, je
nach Inanspruchnahme dieser Option andert sich diese Aufteilung.

Der Treugeber muss derzeit eine Stabilitatsabgabe entrichten.

Zusatzlich zur Abgabenschuld der Stabilitatsabgabe wird fir die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein
Sonderbeitrag zur Stabilitditsabgabe erhoben.

Konkurs For Friends Hotel GmbH:

Im Engagement ,For Friends" war die Hypo Tirol Bank AG 2015 von einem Konkursfall betroffen.
Am 9.6.2015 wurde Uber die For Friends Hotel GmbH am Landesgericht Innsbruck das Konkurs-
verfahren eréffnet; die Verwertung durch den Masseverwalter wird derzeit abgewickelt. Der Forde-
rung der Hypo Tirol Bank AG ist zur Ganze durch eine Hypothek auf die Liegenschaft gedeckt,
welche unserer Ansicht nach werthaltig ist, was ebenfalls durch ein externes Schéatzgutachten be-
statigt wurde. Das Kreditobligo betragt rund 9,6 Mio. EUR; davon wurden im 1. Halbjahr 2015 rund
2 Mio. EUR aufgrund des Vorsichtsprinzips wertberichtigt. Aus heutiger Sicht sind in den kinftigen
Geschéftsjahren keine negativen Auswirkungen aus diesem Kreditengagement zu erwarten.

Rating der Hypo Tirol Bank AG:

Im Zuge einer Ratingaktualisierung durch die internationale Ratingagentur Moody’s wurde das Ra-
ting A2 aus dem Jahr 2010 im November 2012 neu bewertet auf Baa2. Die Begriindung fir diesen
Schritt sah Moody'’s vor allem in den vergangenen Schwierigkeiten des Italiengeschéfts der Bank.
Die Herabstufung stand aber auch im Zusammenhang mit dem Umstrukturierungsplan, den die
Hypo Tirol Bank AG gemeinsam mit der EU-Kommission fur die Genehmigung des Kapitalzu-
schusses durch den Eigentimer erarbeitet hat. Die Konzentration auf den Kernmarkt Tirol birgt laut
Moody’s das Risiko eines starken Wettbewerbs in einem engen Markt. Dazu kommt, dass Moody’s
die Eigentimerschaft der Lander bei den Landesbanken generell niedriger bewertet als bisher.

Neubewertung Juni 2014: Aufgrund des ,Bundesgesetz uber Sanierungsmaf3nahmen fir die HY-
PO ALPE ADRIA BANK INTERNATIONAL AG (HaaSanG)“ bewertet Moody's den systemischen
Ruckhalt durch die 6ffentliche Hand fiir Osterreichische Banken generell niedriger als bisher und
stufte deshalb das Rating der Hypo Tirol Bank von Baa2 auf Baa3 zurlck.

Am 24.10.2014 erfolgte ein neuerlicher Ratingschritt durch Moody’s. Das Bankrating wurde von
Baa3 auf Baa2 verbessert, begriindet primér durch eine Reduktion der Risiken aus den Italienport-
folio-Altlasten sowie der verbesserten Profitabilitat im Kernmarktgeschaft. Das Rating trug weiter-
hin den seit 2012 bestehenden negativen Ausblick.

Am 07.05.2015 erfolgte ein Downgrade durch die Ratingagentur Moodys auf Bal. Am 25.04.2016
hat die Ratingagentur Moody's das Rating des Treugebers von Bal bestétigt und den Ausblick von
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,negativ* auf ,stabil* gedndert. Am 23.05.2016 wurde das Rating des Treugebers von Moody'’s auf
Status ,,on review for upgrade” gesetzt.

Aktuelles Rating:

Am 12.10.2016 hat die Ratingagentur Moody’s Investors Service Inc. (,Moody’s*) das Long-Term
Deposit Rating des Treugebers von Bal auf Baa3, Ausblick stabil ge&ndert.

Fur den Treugeber besteht weiters ein Rating der Ratingagentur STANDARD & POOR’S von BBB,
Ausblick stabil.

Zu den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des erfolgreichen zweiten Rickkaufangebots
des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds fur Schuldtitel der HETA Asset Resolution AG siehe
Punkt 5.1.5. dieses Abschnittes.

AulRer den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Verédnderungen oder
Trends vor.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéfte des Treugebers unter Umstanden wesentlich beeintrach-
tigen konnen, siehe Abschnitt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO
TIROL BANK AG.

Darlber hinausgehend sind dem Treugeber keine staatlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen, mo-
netaren oder politischen Strategien oder Faktoren bekannt, die seine Geschéfte direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen konnen.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treug  ebers (sowohl kurz- als auch langfris-
tig)
Grundkapital:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des Ge-
schéaftsjahres das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf EUR
50.000.000,00 durch Umwandlung eines Teiles der im Konzernabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Ricklagen erhoht. Das Grundkapital ist in 2.400.000 Stiickaktien ein-
geteilt. Die Kapitalerhéhung wurde ohne Ausgabe neuer Aktien durchgefiihrt. Der auf die Stickak-
tie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 20,83 (periodisch).

Partizipationskapital:

Weiters wurde der Vorstand in der Hauptversammlung vom 08. Juli 2009 ermdchtigt Partizipati-
onsscheine zu begeben. Im Geschaftsjahr 2009 hat der Vorstand daher in Austibung dieser Er-
machtigung beschlossen, Partizipationsscheine in Héhe von TEUR 60.000 zu begeben. Im Jahr
2009 wurde Partizipationskapital in Hohe von TEUR 55.800 und 2010 Partizipationskapital in Hohe
von TEUR 3.000 platziert. Daraus resultiert per Stichtag 31.12.2011 insgesamt eine Erhéhung des
gezeichneten Kapitals nach IAS/IFRS aus der Ausgabe von Partizipationsscheinen um TEUR
58.800.

In der au3erordentlichen Hauptversammlung vom 20. November 2012 wurde, im Einklang mit dem
Ergebnis der Prifung des Kapitalzuschusses von 220 Mio. Euro durch die EU-Kommission, der
Einzug des gesamten ausstehenden Partizipationskapitals beschlossen. Die daflr gewahrte
Barabfindung entspricht gemaf den ,Bedingungen der Hypo Tirol Bank AG Partizipationsscheine
2009 dem Nominale.

Siehe Punkt 5.1.5. unter ,220 Mio. Euro Kapitalzuschuss".
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Darstellung Eigenkapital :

in Tsd. Euro 30.06.2016| 2015 |30.06.2015| 2014 2013

Gezeichnetes Kapital 50.000| 50.000 50.000 50.000| 50.000
Kapitalriicklagen 311.233| 311.233 311.233| 311.233| 311.233
AFS-Ricklage nach Steuern 12.342 10.686 8.393 12.507 -245
versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -3.822 -3.822 -3.981 -3.981 -1.569
Gewinnricklagen, Konzerngewinn/-verlust 189.774 | 188.503 213.865| 132.625| 186.163
Eigenkapital 559.527| 556.600 579.510| 502.384| 545.582

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2013 - 2015 und den
ungepriiften Halbjahresfinanzberichte 2015 - 2016 der HYPO TIROL BANK AG.)

Eigenkapitalveranderungsrechnung

in Tsd Euro Gezeich- Kapital- Available-for- | Versicherungs- | Kumulierte | Summe
netes ricklagen Sale- mathematische | Ergebnisse | Eigen-
Kapital Rucklagen | Gewinne/Verlus- kapital
te nach Steuern
Stand 01.01.2014 50.000 311.233 -245 -1.569 186.163 | 545.582
Konzernergebnis nach Steuern 0 0 0 0 -25.752 | -25.752
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0 0 12.752 -2.412 0 10.340
Gesamtergebnis 2014 0 0 12.752 -2.412 -25.752 -15.412
Ausschittungen 0 0 0 0 -28.000| -28.000
sonstige Anpassungen 0 0 0 0 214 214
Stand 31.12.2014 50.000 311.233 12.507 -3.981 132.625| 502.384
in Tsd Euro Gezeich- Kapital- Available-for- | Versicherungs- | Kumulierte | Summe
netes ricklagen Sale- mathematische | Ergebnisse | Eigen-
Kapital Ricklagen | Gewinne/Verlus- kapital
te nach Steuern
Stand 01.01.2015 50.000 311.233 12.507 -3.981 132.625| 502.384
Konzernergebnis nach Steuern 0 0 0 81.240 81.240
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0 0 -4.114 0 0 -4.114
Gesamtergebnis 30.06.2015 0 0 -4.114 0 81.240 77.126
Ausschittungen 0 0 0 0 0 0
sonstige Anpassungen 0 0 0 0 0 0
Stand 30.06.2015 50.000 311.233 8.393 -3.981 213.865 | 579.510
in Tsd Euro Gezeich- Kapital- | Available-for- | Versicherungs- | Kumulierte | Summe
netes ricklagen Sale- mathematische | Ergebnisse | Eigen-
Kapital Rucklagen | Gewinne/Verlus- kapital
te nach Steuern
Stand 30.06.2015 50.000 311.233 8.393 -3.981 213.865| 579.510
Konzernergebnis nach Steuern 0 0 0 0 -24.425| -24.425
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0 0 2.293 159 0 2.452
Gesamtergebnis 2. Halbjahr 2015 0 0 2.293 159 -24.425| -21.973
Ausschittungen 0 0 0 0 0 0
sonstige Anpassungen 0 0 0 0 -937 -937
Stand 31.12.2015 50.000 311.233 10.686 -3.822 188.503 | 556.600
in Tsd Euro Gezeich- Kapital- Available-for- | Versicherungs- | Kumulierte | Summe
netes rucklagen Sale- mathematische | Ergebnisse | Eigen-
Kapital Ricklagen | Gewinne/Verlus- kapital
te nach Steuern
Stand 31.12.2015 50.000 311.233 10.686 -3.822 188.503 | 556.600
Konzernergebnis nach Steuern 0 0 0 0 1.271 1.271
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0 0 1.656 0 0 1.656
Gesamtergebnis 30.06.2016 0 0 1.656 0 1.271 2.927
Ausschittungen 0 0 0 0 0 0
sonstige Anpassungen 0 0 0 0 0
Stand 30.06.2016 50.000 311.233 12.342 -3.822 189.774 | 559.527

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschliissen 2013 - 2015 und den
ungepriften Halbjahresfinanzberichte 2015 - 2016 der Hypo Tirol Bank AG.)
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Das Eigenkapital des Treugebers betragt zum 31.12.2015 TEUR 556.600 (gemaf gepriftem Kon-
zernabschluss 2015) und zum 31.12.2014 TEUR 502.384 (gemaR gepriftem Konzernabschluss
2014).

Konsolidierte Eigenmittel gemaf § 23 in Verbindung mit § 24 BWG alt

in Tsd EUR 2013

Eingezahltes Kapital 50.000
Kapitalriicklage 300.332
Gewinnricklage 20.145
Haftriicklage 53.304
Konsolidierung gem § 24 Abs. 2 BWG alt 7.625
Immaterielle Anlagewerte -1.497
Kernkapital (Tier 1) 429.909
Erganzungskapital 35.108
Nachrangiges Kapital 103.133
Erganzende Eigenmittel (Tier 2) 138.241
Abzugsposten -973
Anrechenbare Eigenmittel (Tier1 + Tier2 abzgl. Abzugsposten) | 567.177
Eigenmittelerfordernis fur risikogewichtete Aktiva 322.371
Eigenmittelerfordernis fur Wertpapierhandelsbuch 0
Eigenmittelerfordernis fur operationelles Risiko 21.418
Eigenmittelerfordernis gesamt 343.789

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf dem gepriften Konzernabschluss 2013 der Hypo Tirol Bank
AG)

Die anrechenbaren Eigenmittel gemaf} § 23 Abs 14 BWG alt betragen zum 31.12.2013 TEUR
567.177 und stehen den erforderlichen Eigenmitteln gemafR § 22 Abs 1 BWG alt in H6he von
TEUR 343.789 gegenuber. Es besteht somit zum 31.12.2013 ein Eigenmitteliberhang von TEUR

223.388. Die Eigenmittelquote betragt zum Bilanzstichtag 31.12.2013 13,20 %. Die Hypo Tirol
Bank AG erflillt damit im Konzern die Eigenmittelvorschriften des Bankwesengesetzes.
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Konsolidierte Eigenmittel gemafl? CRR/CRD IV

in Tsd EUR 30.06.2016 2015 30.06.2015 2014
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 50.000 50.000 50.000 50.000
Einbehaltene Gewinne 181.031 183.854 127.977 127.977
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 8.520 6.865 8.527 8.527
Sonstige Ricklagen 311.233 311.233 311.233 311.233
Aufgrund von Abzugs- und Korrekturposten verzunehmende -70.479 -70.479 -47.533 -47.533
Anpassungen am harten Kernkapital

Geschéfts- oder Firmenwert -152 -152 -259 -259
Sonstige immaterielle Vermodgenswerte -2.017 -1.289 -1.409 -1.220
Von den Posten des zusatzlichen Kernkapitals in Abzug zu 0 0 0 0
bringende Posten, die das zusatzliche Kernkapital tiberschreiten

Sonstige Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital 0 0 0 0
Hartes Kernkapital 478.136 480.032 448.536 448.725 |
Sonstige Ubergangsanpassungen am zusétzlichen Kernkapital 0 0 0 0
Von den Posten des zusatzlichen Kernkapitals in Abzug zu 0 0 0 0
bringende Posten, die das zuséatzliche Kernkapital Gberschreiten

Zusatzliches Kernkapital 0 0 0 0]
Als Erganzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente und 71.436 82.098 94.939 112.856
nachrangige Darlehen

Erganzungskapital 71.436 82.098 94.939 112.856
Eigenmittel 549.572 562.130 543.475 561.580
Eigenmittelerfordernis fur Kreditrisiko 286.686 294.157 302.451 311.456
Eigenmittelerfordernis fur Marktrisiko 0 0 0 0
Eigenmittelerfordernis fur CVA-Risiko 1.936 1.621 1.928 1.016
Eigenmittelerfordernis fur operationelles Risiko 18.620 18.620 19.919 19.919
Eigenmittelerfordernis gesamt 307.242 314.398 324.298 332.391

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf dem gepriiften Konzernabschluss 2015 sowie 2014 und den
ungepriiften Halbjahresfinanzberichten 2015 - 2016 der Hypo Tirol Bank AG)

Aufgrund der verpflichtenden Anwendung der CRR ab 01.01.2014 haben sich die Berechnung und
der Ausweis der Eigenmittel geandert. Ein Vergleich mit den Vorperioden ist daher nicht zweck-
manig.

Die anrechenbaren Eigenmittel gemal CRR/CRD IV betragen zum 30.06.2016 TEUR 549.572 und
stehen den erforderlichen Eigenmitteln gema? CRR/CRD IV in H6he von TEUR 307.242 gegen-
Uber. Es besteht somit zum 30.06.2016 ein Eigenmitteliiberhang von TEUR 242.330. Die Eigenmit-
telquote gemalR CRR/CRD IV betragt zum 30.06.2016 14,31 %. Die Hypo Tirol Bank AG erflllt
damit im Konzern die Eigenmittelvorschriften des Bankwesengesetzes.

Die anrechenbaren Eigenmittel gemafl? CRR/CRD IV betragen zum 31.12.2015 TEUR 562.130 und
stehen den erforderlichen Eigenmitteln gemal? CRR/CRD IV in H6he von TEUR 314.398 gegen-
Uber. Es besteht somit zum 31.12.2015 ein Eigenmitteliiberhang von TEUR 247.732. Die Eigenmit-
telquote gemal CRR/CRD IV betragt zum Bilanzstichtag 31.12.2015 14,30 %. Die Hypo Tirol Bank
AG erfillt damit im Konzern die Eigenmittelvorschriften des Bankwesengesetzes.
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des K
ausfihrliche Darstellung dieser Posten

apitalflusses des Treugebers und eine

in Tsd Euro 2015 2014 2013
Konzernergebnis nach Steuern 56.815 -25.752 14.982
Im Ergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten un d Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Gesch  &ftstétig-
keit

Abschreibung/Zuschreibung auf Sach-, Anlage- und Umlaufvermégen 8.660 10.793 14.371
Dotierung/Auflésung von Ruckstellungen und Risikovorsorgen -101.170 36.259 -419
Ergebnisse aus der VeraufRerung von Finanz- und Sachanlagen -6.066 -3.294 -7.875
Steuern vom Einkommen und Ertrag -9.372 -7.267 -3.034
Korrektur Zinsliberschuss -92.366 -99.475 -102.043
Sonstige Anpassungen 37.757 28.935 -77.047
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus Ifd. Geschéftstatigkeit nach Korrektur zahlung sunwirksa-
mer Posten

Forderungen an Kreditinstitute 124.995 167.676 -224.639
Forderungen an Kunden 139.148 204.031 584.587
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten -2.440 -1.009 0
Handelsaktiva, Derivate sowie finanzielle Vermégenswerte at Fair Value 223.464 83.951 254.703
Sonstige Aktiva -22.607 35.654 20.306
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute 149.234 16.714 -74.301
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 94.977 144.543 -247.161
Verbriefte Verbindlichkeiten sowie finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value -914.852 -811.886 -573.085
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 7.774 -17.246 -22.934
Derivate -48.371 14.954 -48.899
Sonstige Verbindlichkeiten 14.821 8.438 17.530
Erhaltene Zinsen 226.512 259.954 282.120
Gezahlte Zinsen -141.947  -144.489| -180.792
Ertragsteuerzahlungen -11 -7 10
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -255.045 -98.523 -373.620
Einzahlungen aus der VerauRerung/Tilgung von

Finanzielle Vermdgenswerte - HTM, AFS, L&R sowie Beteiligungen 290.693 309.209 535.088
Tochterunternehmen 1.087 0
Sachanlagen, immateriellen Vermdgenswerten und Investment Properties 21.605 7.856 -6.278
Auszahlungen durch Investitionen in

Finanzielle Vermdgenswerte - HTM, AFS, L&R sowie Beteiligungen -42.230 -124.556 -209.670
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten -4.224 -2.950 14.626
Sonstige Veranderungen 0 0 0
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit 266.931 189.559 333.766
Zahlungswirksame Veranderungen Nachrang- und Erganzungskapital 3.300 0 -8.568
Dividendenzahlungen -28.000 -12.000
Begebung/Einzug Partizipationskapital, Zuschuss Land Tirol 0 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 3.300 -28.000 -20.568
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 105.918 42.882 103.304
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -255.045 -98.523 -373.620
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 266.931 189.559 333.766
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 3.300 -28.000 -20.568
Effekte aus Anderungen Wechselkurs 0 0 0
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 121.104 105.918 42.882

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2013 — 2015 der Hypo

Tirol Bank AG)
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Kapitalflussrechnung:

01.01. - 01.01. -
in Tsd Euro 30.06.2016 2015 30.06.2015 2014 2013
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 121.104 105.918 105.918 42.882( 103.304
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -45.456| -255.045| -233.779 -98.523| -373.620
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -29.526 266.931 317.486 189.559| 333.766
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 4.409 3.300 -188 -28.000| -20.568
Effekte aus Anderungen Wechselkurs, Bew ertung, Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 50.531 121.104 189.437 105.918 42.882

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2013 - 2015 und den
ungepriiften Halbjahresfinanzberichten 2015 - 2016 der Hypo Tirol Bank AG.)

Die Kapitalflussrechnung nach der indirekten Methode zeigt die Zusammensetzung und die Veran-
derung des Zahlungsmittelbestandes des Geschéftsjahres. Sie ist aufgeteilt in die Positionen lau-
fende Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit werden Zahlungsvorgange (Zu- und Abfllisse) aus
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, aus finanziellen Vermodgenswerten, die zum beizule-
genden Zeitwert bewertet wurden, und aus sonstigen Aktiva ausgewiesen. Zu- und Abgange aus
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten und
aus anderen Passiva gehoren ebenfalls zur laufenden Geschéftstatigkeit. Auch die aus dem ope-
rativen Geschéft resultierenden Zins- und Dividendenzahlungen finden sich im Cashflow aus lau-
fender Geschéftstatigkeit wieder. Die im Zinslberschuss enthaltenen gezahlten und erhaltenen
Zinsen und Dividenden resultieren zur Ganze aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt Zahlungsvorgange fir die finanziellen Vermdgenswerte
der Bilanzposten Available for sale (AFS), Held to Maturity (HTM), Loans and Receivables (L&R)
sowie fur Sachanlagen, Immaterielle Vermégenswerte und Investment Properties. Der Cashflow
aus Finanzierungstatigkeit umfasst Einzahlungen aus Kapitalerhhungen sowie Ein- und Auszah-
lungen fur Nachrang- und Erganzungskapital. Auch ausgeschuttete Dividenden werden hier ge-
zeigt. Als Zahlungsmittelbestand sieht der Treugeber die Barreserve an, die sich aus Kassenbe-
stand und Guthaben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt.

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des
Treugebers

Forderungen an Kunden nach Geschéftsarten (vor Risi kovorsorge):

in Tsd Euro 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Girobereich 617.967 651.809 692.006
Barvorlagen 52.693 52.347 56.363
Kredite 2.753.243 2.811.413 2.898.195
Wechselkredite 0 109 196
Kommunaldeckungsdarlehen 798.728 792.841 861.732
Pfandbriefdeckungsdarlehen 671.131 694.879 707.351
Sonstige Darlehen 20.688 21.305 6.400
Leasingforderungen 595.567 666.054 699.066
Sonstige Forderungen 16.308 17.509 7.657
Gesamt 5.526.325 5.708.266 5.928.966

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2013 - 2015 der Hypo
Tirol Bank AG.)
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Forderungen an Kunden nach Fristen (vor Risikovorso rge):

in Tsd Euro 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
taglich fallig 169.142 213.912 252.394
bis 3 Monate Restlaufzeit 329.891 339.197 389.016
Uber 3 Monate bis 1 Jahr Restlaufzeit 815.372 811.348 783.622
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Restlaufzeit 1.751.203 1.798.132 1.837.998
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 2.460.717 2.545.677 2.665.936
Gesamt 5.526.325 5.708.266 5.928.966

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2013 - 2015 der Hypo
Tirol Bank AG.)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Fristen:

in Tsd Euro 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
taglich fallig 1.364.210 1.190.402 1.020.455
bis 3 Monate 491.304 487.899 444.126
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 340.293 366.121 345.547
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 610.841 685.546 792.288
Uber 5 Jahre 92.113 81.602 66.597
Gesamt 2.898.761 2.811.570 2.669.013

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2013 - 2015 der Hypo
Tirol Bank AG.)

Passiva der Bilanz:

in Tsd Euro 30.06.2016 2015 30.06.2015 2014 2013
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitute 199.120 619.669 770.145 470.265 453.549
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.348.932 2.898.761 2.798.726 2.811.570 2.669.013
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.564.038 1.112.690 1.136.315 1.247.149 1.238.447
Negative Marktw erte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 10.922 11.593 15.031 19.688 23.643
Derivate 158.666 155.521 176.697 209.560 200.913
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 1.587.567 1.911.791 1.977.116 2.740.302 3.556.456
Ruckstellungen 51.747 59.957 79.514 78.021 37.660
Sonstige Verbindlichkeiten 73.176 67.354 78.466 71.233 74.981
Verbindlichkeiten in VeraufRerungsgruppen, die zur

VerauRerung gehalten w erden S 0 2.168 0 0 0
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 1.153 1.153 3.303 3.303 1.365
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 1.391 1.391 22.981 2.084 1.192
Nachrang- und Erganzungskapital 107.210 102.670 99.184 99.371 99.388
Eigenkapital 559.527 556.600 579.510 502.384 545.582
Gesamt 7.663.449 7.501.318 7.736.988 8.254.930 8.902.189

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2013 - 2015 und den
ungepriiften Halbjahresfinanzberichten 2015 - 2016 der Hypo Tirol Bank AG.)

Die Abnahme der Bilanzsumme in den Geschéftsjahren 2013 - 2015, spiegelt im Wesentlichen die
Umstrukturierung und Neuausrichtung des Konzerns wider. So ist die aktivseitige Bestandsreduk-
tion vorwiegend auf den Riickgang der Forderung an Kunden nach Risikovorsorge zurtickzufihren.
Diesen Rickgang bewirkte va. die Fokussierung auf den Kernmarkt Tirol und Sudtirol und bedingt
dadurch der Abbau von Forderungsvolumen auf3erhalb dieses Geschéftsbereichs. Passivseitig
zeigt sich der Rickgang der Bilanzsumme vorwiegend in einem Ruckgang der verbrieften Verbind-
lichkeiten (inkl. Position "Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value") sowie der finan-
ziellen Verbindlichkeiten.

Im ersten Halbjahr 2016 liegt die Bilanzsumme mit 7,7 Mrd. Euro um rund 2,16 % Uber der Bilanz-
summe zum 31. Dezember 2015 (7,5 Mrd. Euro). Der Anstieg ist Uberwiegend auf Neuemissionen
zurickzuftihren.

Risikomanagement:
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Das Risikomanagement wird in der HYPO TIROL BANK AG als arbeitsteiliger Prozess der Identifi-
kation, Messung, Uberwachung und Steuerung von definierten Risiken auf Bankebene verstanden.
Ein qualitativ angemessenes Risikomanagement wird als wesentlicher Erfolgsfaktor fur die nach-
haltig erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens angesehen und entspricht somit den Anforde-
rungen an den ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process). Das Berichtswesen und
die Methoden zur Risikomessung werden laufend weiterentwickelt und die Datenqualitéat verbes-
sert.

Das Risikomanagement stellt in einem laufenden operativen Prozess die Identifikation, Bewertung,
Steuerung und Uberwachung von Risiken sicher. Weiters dienen regelméRige Kontrollprozesse
der Qualitatssicherung. Grundlage fir das Risikomanagement in der Bank bildet die strikte Tren-
nung zwischen Markt und Marktfolge. Die Risikomanagement-Funktionen sind bei dem fir Risiko-
management zustandigen Vorstandsmitglied zusammengefasst. Das Risiko-Controlling der Bank
wird von der Abteilung Strategisches Risikomanagement entwickelt und durchgefihrt. Die interne
Revision Uberwacht sdmtliche Betriebs- und Geschaftsablaufe in der Bank, die Angemessenheit
und Wirksamkeit der von der Abteilung Strategisches Risikomanagement gesetzten Malihahmen
sowie die internen Kontrollsysteme.

Liquiditatsrisiko:

Dies ist das Risiko, gegenwartige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtung nicht, nicht vollstandig
oder nicht zeitgerecht bzw. nicht in 6konomisch sinnvoller Weise nachkommen zu kénnen. Diese
Risikoart wird laufend anhand der Kapitalbindungsbilanz, der wochentlichen Liquiditatsmeldung an
die OeNB und mittels interner Risikokennzahlen durch das Risiko-Controlling Giberwacht. Aufgrund
der Liquiditatsausstattung der Hypo Tirol Bank AG ergeben sich aus dieser Position bis auf weite-
res keine signifikanten Risiken.

Die Vorgaben aus Basel Ill bezuglich Liquiditat (NSFR und LCR) werden bei der Steuerung des
Liquiditatsrisikos entsprechend beriicksichtigt. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) wurde mit 1.
Oktober 2015 gesetzlich vorgeschrieben und soll helfen, einen Stressfall im Markt zu absorbieren.
Es sollen alle Banken zumindest fiir 30 Tage ausreichend Liquiditat haben, um Geldabfliisse von
Kunden und institutionellen Geldhandelspartnern zu tberstehen. Die Net Stable Funding Ratio
(NSFR) soll die Banken dazu verpflichten, die Refinanzierungsstruktur fristenkonform auszurichten.
Die Kennzahl zielt darauf ab, die Abhangigkeit von kurzfristigen Geldquellen einzuschranken und
verstarkte Aufmerksamkeit auf das Liquiditatsrisikomanagement von On- und Off-Balance-Sheet-
Positionen zu legen.

Zur Minderung des Liquiditatsrisikos werden in der Hypo Tirol Bank AG vor allem folgende Techni-
ken eingesetzt:

- Halten ausreichender liquider Bestéande in Form des Wertpapier-Eigenbestands und der Zwi-
schenbankforderungen

- Pflege der eigenen Bonitat (,Rating“) zur langfristigen Sicherung der Emissionsfahigkeit und
Refinanzierungslinien

- Sicherstellung der Streuung bei den Kapitalnehmern durch die Einzelkredithehmerlimits fur
Kreditrisiken

- Erreichung einer Diversifikation bei den Kapitalgebern durch:
o0 Pflege von Beziehungen zu einer breiten Palette von Geldhandelskontrahenten
o Starkung des Marktanteils im Retailmarkt
0 Betreuung von institutionellen Kunden durch die Abteilung Treasury Sales
0 Nutzung einer weiten Bandbreite von Arrangeuren bei der Platzierung von Emissionen

Um auch im Fall von kurzfristigen unerwartet hohen Abfliissen im Tagesgeschaft genigend liquide
Mittel zur Verfigung zu haben, wurde eine Cash Reserve definiert, die auf jeden Fall einbehalten
werden muss. Hierzu werden die entsprechenden Daten laufend erfasst. Die Kennzahl Liquidity-at-
Risk legt dabei die Mindesthéhe des freien Liquiditatspuffers fest, der innerhalb eines Tages zu
Liquiditat gemacht werden kann.
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10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Rick  griffs auf die Eigenkapitalausstat-
tung, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintréchtigt haben
oder u.U. kdnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemald § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal der CRR und dem BWG. Es bestehen keine dartber hinausgehenden Beschréankungen
des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder indi-
rekt beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erflllung der Verpflichtungen
der kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtig t werden

Die Finanzierungsquellen fir zukunftige Investitionen und Sachanlagen werden laufend durch den
Liquiditatsabsicherungsplan beriicksichtigt. Den Investitionen stehen Einlagen von Kunden und
Kreditinstituten sowie Emissionen gegenuber.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.
12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zei t in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem End e des letzten Geschéftsjahres bis
zum Datum des Registrierungsformulars

Zu den jungsten Trends siehe Punkt 1V.9.2.3..

Seit dem Datum des letzten gepruften Konzernjahresabschlusses hat es keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die voraussichtlich die Aussichten des Treug ebers zumindest im laufenden Ge-
schéftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Zu Vorgangen nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht des letzten gepriften Konzernabschlus-
ses zum 31.12.2015 bzw. Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016, welche bei der FMA hinterlegt
und auf der Homepage des Treugebers (siehe Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit d)
und f)) veroffentlicht und mittels Verweis diesem Prospekt inkorporiert wurden.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrten Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
vV.9.2.3..

Zu den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des erfolgreichen zweiten Rickkaufangebots
des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds fur Schuldtitel der HETA Asset Resolution AG siehe
Punkt 5.1.5. dieses Abschnittes.

AulRer den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren wesentlichen aktuellen Veranderun-
gen oder Trends vor.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die voraussicht-
lich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
dirften, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL
BANK AG.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSO RGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wi  chtigsten Téatigkeiten, die sie aul3er-
halb des Treugebers ausiiben, sofern diese fir den T  reugeber von Bedeutung sind
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Die Tabellen 14.1.1.und 14.1.2. enthalten Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften, bei
denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten finf Jahre Mitglieder
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo Tirol Bank AG,
6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

- ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten Mit-
glied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Ge-
sellschaft oder eines Unternehmens aufRerhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig ge-
sprochen;

- war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die In-
solvenz, oder die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft invol-
viert;

- wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht flr die Tatigkeit im Management
oder fiir die Fihrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

- wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Gegen die Vorstandsmitglieder wurden wahrend der letzten 5 Jahre keine Sanktionen oder 6&ffent-
lichen Anschuldigungen seitens der gesetzlichen oder der Regulierungsbehérden getatigt.

Die FMA erlie am 31.10.2011 eine Strafverfigung gegen ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr.
Markus Jochum sowie gegen die friheren Vorstande Werner Pfeifer und Dr. Glnter Unterleitner.
Begriindet war dies mit der verspateten Veréffentlichung nachtragspflichtiger Umstande zu den
Prospekten betreffend den Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft (ISIN: ATOOO0OAOFZ17 und ATOO00AOQOFZ58). Diese im November 2010 bekannt geworde-
nen nachtragspflichtigen Umstande waren im Detail: die Notwendigkeit einer Wertberichtigung von
ca. 70 Mio. EUR insbesondere fir das Italiengeschéft, die strategische Neuausrichtung der Hypo
Tirol Bank AG sowie personelle Veranderungen im Vorstand der Hypo Tirol Bank AG sowie der
Hypo Tirol Bank Italia S.p.A..

Im Zeitraum vom 16.08.2010 bis 25.08.2010 unterzog die FMA die Hypo Tirol Bank AG einer Vor-
Ort-Prifung im Hinblick auf diverse Organisationsvorschriften nach dem WAG, im Zuge welcher
sich der Verdacht auf das Vorliegen von Verwaltungsibertretungen ergab. Die FMA leitete als Fol-
ge ein Verwaltungsstrafverfahren gegen den damaligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Markus Jo-
chum, Vorstand Johann-Peter Hortnagl sowie die ehemaligen Vorstéande Dr. Glunter Unterleitner
und Werner Pfeifer mit der Aufforderung zur Rechtfertigung ein. Mit Schreiben vom 11.11.2011
rechtfertigte sich der damalige Vorstand der Hypo Tirol Bank AG (Dr. Markus Jochum, Mag. Jo-
hann Kollreider, Johann-Peter Hortnagl) auch im Namen der bereits aus dem Vorstand ausge-
schiedenen Beschuldigten. Die aufzeigten Tatbestande umfassten im Uberblick:

Punkt 1: das Revisionsprogramm der Hypo Tirol Bank AG, welches aufgrund eines Priifinter-
valls von 3 Jahren anstatt jahrlich als unzulé&nglich angesehen wird (8 20 Abs. 171
iVm 8§ 95 Abs. 2 Z 2 WAG);

Punkt 2: das Unterlassen eines generellen Abgleichs von GroRorders mit Mitarbeitertransak-
tionen (8 24 iVm 8§ 95 Abs. 2 Z 2 WAG);
Punkt 3: das Unterlassen, Leitlinien fir den Umgang mit Interessenskonflikten anzuwenden

(8 34 Abs. 1 und § 35 Abs. 1 und 2 WAG iVm § 2 IIKV iVm § 95 Abs. 2 Z 1 WAG);
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Punkt 4:

Punkt 5:

das Unterlassen, von zumindest 01.11.2007 bis 2.10.2011 in ihrer Durchfiihrungs-
politik gemaf 8 52 Abs. 1 WAG 2007 die Einrichtungen zu nennen, an welche Kun-
denauftrage zur Ausflihrung Ubermittelt oder bei denen Auftrdge platziert wurden
(852 Abs.3Z 2 und § 53 Abs. 1iVm 8§ 95 Abs 2 Z 1 WAG);

die unterlassene Einholung der ausdriicklichen Kundenzustimmung zu auf3erborsli-
chen Transaktionen (8 52 Abs. 5 Z 1 WAG iVm 8§ 95 Abs. 2 Z 1 WAG).

Im Zusammenhang mit der Vor-Ort-Prifung der FMA im August 2010 wurde im Oktober 2011 ein
Verwaltungsstrafverfahren wegen der o.a. Verstof3e gegen Dr. Markus Jochum und Johann-Peter
Hortnagl sowie gegen die Altvorstdnde Dr. Glnter Unterleitner und Werner Pfeifer eingeleitet. Die
Entscheidungen in den einzelnen Punkten ergingen wie folgt:

zu Punkt 1:

zu Punkt 2:

zu Punkt 3:

zu Punkt 4:

zu Punkt 5:

Die Entscheidung des Unabhangigen Verwaltungssenats (UVS) Wien bzgl. des un-
zulanglichen Revisionsprogramms der Hypo Tirol Bank AG erging im Februar 2013.
Dabei wurde der Vorwurf vollkommen entkréftet. Betroffen waren Dr. Markus Jo-
chum, Johann-Peter Hortnagl, Dr. Glnter Unterleitner und Werner Pfeifer.

Hinsichtlich des Unterlassens eines generellen Abgleichs von GroRorders mit Mitar-
beitertransaktionen verblieb es fur einen Vorstand (Dr. Markus Jochum) bei einer
Ermahnung, die Geldstrafen beziglich der Altvorstdnde (Werner Pfeifer und Dr.
Gunter Unterleitner) wurden um die Halfte reduziert. Johann-Peter Hortnagl war da-
von nicht betroffen.

Die Entscheidung bzgl. des Unterlassens, Leitlinien fir den Umgang mit Interes-
senskonflikten anzuwenden, wurde vorerst ausgesetzt, da der Verfassungsgerichts-
hof wegen verfassungsrechtlicher Bedenken damit befasst war. Nach Vorliegen der
Bestatigung der Verfassungskonformitat des 8 35 WAG durch den VIGH wurden
schliel3lich die Geldstrafen der 1. Instanz gegen Dr. Markus Jochum, Dr. Glnter Un-
terleitner und Werner Pfeifer bestétigt.

Bezlglich einer Verletzung der Rechtsvorschriften gem. § 52 Abs. 3 Z 2 und § 53
Abs. 1iVm § 95 Abs 2 Z 1 WAG wurden die Geldstrafen gegen die Vorstande (Dr.
Markus Jochum und Johann-Peter Hortnagl) bzw. die Altvorstdnde (Dr. Glnter Un-
terleitner und Werner Pfeifer) ebenfalls reduziert.

Der Vorwurf der unterlassenen Einholung der ausdriicklichen Kundenzustimmung
zu aul3erbérslichen Transaktionen wurde gegen die Altvorstande (Dr. Glnter Unter-
leitner und Werner Pfeifer) in voller Héhe bestatigt. Die anderen beiden Vorstande
(Dr. Markus Jochum und Johann-Peter Hoértnagl) waren davon nicht betroffen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand

In der Aufsichtsratssitzung vom 13.05.2015 wurde Herr Johann-Peter Hortnagl mit Wirkung zum
01.06.2015 zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Herr Mag. Johannes Haid wurde in der
Aufsichtsratssitzung vom 13.05.2015 mit Wirkung zum 16.05.2015 als Vorstandsmitglied bestellt.
Komplettiert wurde der Vorstand des Treugebers, ebenfalls in der Aufsichtsratssitzung vom
13.05.2015 beschlossen, durch die Nominierung von Mag. Alexander Weiss als drittes Vor-
standsmitglied mit Wirkung zum 15.05.2015.

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion inner- Wesentliche Funktionen au3erhalb der Hypo Tirol Bank AG Position
halb der Hypo Tirol Bank AG aufrecht
Johann -Peter Hoértnag| Aufsichtsratsmandate:
geboren 1959,
6020 Innsbruck, Meraner Tiroler gemeinnitzige Wohnungsbau- und Siedlungs GmbH,
Stral3e 8 Innsbruck (TIGEWOSI) Ja
Vorstandsvorsitzender

Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H., Wien Ja
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Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H., Wien Ja
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien Ja
Pfandbriefstelle der sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken, Wien (Verwaltungsrat) Ja
Pfandbriefbank (Osterreich) AG, Wien Ja
Alpen Immoblieninvest AG, Innsbruck Nein
Geschéftsfuhrer:
Hypo Tirol Invest GmbH, Innsbruck Ja
Mag. Johannes Haid Aufsichtsratsmandate:
geboren 1963,
6020 Innsbruck, Meraner ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck Ja
Stral3e 8
Mitglied des Vorstandes start: bausparkasse e.Gen. mit beschrankter Haftung, Wien Ja
Geschéftsfihrer:
ARZ Hypo Holding GmbH, Innsbruck Ja
Mag. Alexander Weiss Aufsichtsratsmandate:
geboren 1971,
6020 Innsbruck, Meraner HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz Ja
StralRe 8
Mitglied des Vorstandes HYPO EQUITY Beteiligungen AG, Bregenz Ja
"Wohnungseigentum", Tiroler gemeinnitzige Wohnbau GmbH,
Innsbruck Ja
Geschéftsfihrer:
Hypo Tirol Invest GmbH, Innsbruck Ja
(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)
14.1.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
Name und Funktion innerhalb der Hy- Wesentliche Funktionen auf3erhalb der Hypo Position
po Tirol Bank AG Tirol Bank AG aufrecht
Mag. Wilfried Stauder, geboren 1963, Wirtschaftsprifer und Steuerberater Ja
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Vorsitzender des Aufsichtsrates
Dr. Jurgen Bodenseer, geboren 1947, Préasident der Wirtschaftskammer Tirol Ja
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
1. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates
Mag. Franz Mair, geboren 1966, Vorstandsmitglied der Tiroler Versicherung V.a.G. Ja

6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
2. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates
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Dr. Ida Hintermuller, geboren 1958,
6020 Innsbruck, Meraner Straf3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstandin der Abt. Finanzen des Landes Tirol

Ja

Mag. Beate Opperer-Pfleiderer, geboren
1967, 6020 Innsbruck, Meraner StralRe 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Geschaftsleiterin der Opperer-Schatz Steuerbera-
tung GmbH

Ja

MMag. Daniel Mairhofer, geboren 1985,
6020 Innsbruck, Meraner Straf3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Experte fur Strategisches Controlling bei der BMW
Gruppe, Minchen

Ja

Dr. Erich Pummerer, geboren 1971,
6020 Innsbruck, Meraner Straf3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Universitatsprofessor fir Rechnungswesen, Steu-
erlehre und Wirtschaftsprifung

Ja

Mag. Gabriele Hilber, geboren 1968,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
Betriebsratsvorsitzende

Ja

Andreas Peintner, geboren 1971,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
Kundenbetreuer

Ja

Peter Pichler, geboren 1969,
6020 Innsbruck, Meraner Straf3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

REF Riskmanager

Ja

Ingrid Walch, geboren 1964,

6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

REF Finanzierungsservice Privatkunden

Ja

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

14.1.3. Staatskommissare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fur Finanzen bei Kreditin-
stituten, deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt, einen Staatskommissar und dessen
Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren mit der Moglichkeit der Wie-
derbestellung zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe
der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommissare

in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung

MMag. Paul Schieder * 01.12.2009 Staatskommissar

Amtsdirektor Josef Dorfinger ** 01.03.2001

Staatskommissar-Stellvertreter

*  MMag. Paul Schieder wurde mit 01.12.2014 wieder bestellt
** Amtsdirektor Josef Dorfinger wurde mit 01.03.2016 wieder bestellt

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Den oben angefiihrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf den Treugeber folgende

Rechte und Pflichten zu:
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Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Niederschriften tber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und sei-
nem Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellver-
treter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des Aufsichts-
rates und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche
oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers flr Finanzen oder der FMA flr
verletzt erachten, unverzlglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Ein-
spruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss ver-
StofRt.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aulRer Kraft. Wird der Einspruch bestatigt,
so ist die Vollziehung des Beschlusses unzuléssig.

Dem Staatskommisséar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben, insbe-
sondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Be-
scheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen des Treugebers gegeniber seinen Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermogenswerte nicht mehr gewabhrleistet ist,
unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht tGber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs- , Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsor-
ganen sowie dem oberen Management

Es bestehen Kreditvertrage und Abmachungen mit Vorstanden, Geschéftsfihrern der zum Konso-
lidierungskries zéhlenden Unternehmen und Aufsichtsraten. Siehe dazu auch Punkt 1V.19. GE-
SCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN (3. Absatz).

Bis auf diese Kreditvertrdge und Abmachungen ist dem Treugeber nicht bekannt, dass bei den
Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats zwischen den Verpflichtungen gegeniber dem
Treugeber sowie ihren privaten Interessen potenzielle Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers tiben wesentliche Organfunk-
tionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfuhrer, Ge-
schaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie auRerhalb
des Hypo-Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit
ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Or-
ganmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MalBhahmen zu entschei-
den haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen der anderen Hypo-Banken Os-
terreichs, einzelner Gesellschaften dieser oder von Gesellschaften aufRerhalb des Hypo-Banken
Sektors abweichen (zB bei Veraufierung wichtiger Vermégensgegenstande, gesellschaftsrechtli-
chen MaRRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber
erklart, dass ihm derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

AulRer der Vereinbarung, wie im Punkt IV.21.2.2. angegeben, bestehen keine weiteren Vereinba-
rungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden, Lieferanten oder sonstigen Perso-
nen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-, Ge-
schéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halten Wertpapiere des Treugebers, die sie zur Aus-
tibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw die in solche
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Wertpapiere umgewandelt werden kdnnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbe-
schrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergltung (einschlieBlic h etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an M itglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats

Die Aktivbezuige der Vorstande des Treugebers beliefen sich im Geschéftsjahr 2015 auf TEUR 855
(2014 auf TEUR 680). Die Aufwendungen der Bank fiir Versorgungsbezige fir frihere Vor-
standsmitglieder und deren Hinterbliebene betrugen abzlglich der ASVG-Vergitungen im Ge-
schéaftsjahr 2015 TEUR 265 (2014 TEUR 813). Die Aufsichtsratsvergitungen betrugen im Ge-
schéftsjahr 2015 95 (2014 TEUR 58). Die Vorstande haben einen vertraglichen Ab-
fertigungsanspruch; die entsprechende Hohe ist in der Abfertigungsriickstellung erfasst. Die Abfer-
tigungsanspriche der aktiven Vorstande betragen per 31.12.2015 323 (31.12.2014 TEUR 230).
Pensionsanspriche der aktiven Vorstéande bestehen nicht.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber o  der seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pen  sions- und Rentenzahlungen vor-
nehmen oder @hnliche Vergunstigungen auszahlen zu k  énnen

Es bestehen keine Rickstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen an die Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegeben enfalls Angabe des Zeitraums, wah-
rend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausge bt hat

In der Aufsichtsratssitzung vom 13.05.2015 wurde Herr Johann-Peter HOrtnagl mit Wirkung zum
01.06.2015 zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Die Mandatsperiode des Vorstandsvorsit-
zenden Johann-Peter Horthagl endet mit Ablauf des 31.05.2019.

Herr Mag. Johannes Haid wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 13.05.2015 mit Wirkung zum
16.05.2015 als Vorstandsmitglied bestellt. Die Mandatsperiode des Vorstandsmitglieds Mag. Jo-
hannes Haid endet mit Ablauf des 15.05.2019.

Komplettiert wurde der Vorstand des Treugebers, ebenfalls in der Aufsichtsratssitzung vom
13.05.2015 beschlossen, durch die Nominierung von Mag. Alexander Weiss als drittes Vor-
standsmitglied mit Wirkung zum 15.05.2015. Die Mandatsperiode des Vorstandsmitglieds Mag.
Alexander Weiss endet mit Ablauf des 14.05.2019.

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversammlung des
Geschéftsjahres 2019.

16.2. Angaben Uber Dienstleistungsvertrage, die zwi  schen den Mitgliedern der Verwaltungs-,
Geschaéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treu geber bzw. seinen Tochtergesell-
schaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses
Verglnstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichts-
organe und dem Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene Dienstleistungs-
vertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Verglh  tungsausschuss, einschliel3lich der
Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfas sung des Aufgabenbereichs des
Ausschusses

Zur Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses nach 8§ 92 Abs 4 AktG
sowie zur Erfullung der Pflichten nach 8 63 a Abs 4 BWG wurde ein Prifungsausschuss einge-
richtet, zu dessen Mitgliedern auf die Dauer der Funktionsperiode des Aufsichtsrates folgende
Personen gewahlt wurden:
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Mag. Franz Mair

Vorsitzender

Dr. Erich Pummerer

1. Vorsitzender-Stellvertreter

Dr. Ida Hintermdller

2. Vorsitzender-Stellvertreterin

MMag. Daniel Mairhofer

Mitglied

Betriebsratsvorsitzende Mag. Gabriele Hilber

Mitglied (Betriebsrat)

Betriebsrat Andreas Peintner

Mitglied (Betriebsrat)

Mag. Beate Opperer-Pfleiderer
(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Ersatz-Mitglied

Alle Ausschussmitglieder verfigen lber besondere Kenntnisse und praktische Erfahrung im
bankbetrieblichen Finanz- und Rechnungswesen und in der Berichterstattung.

Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses des Treugebers richtet sich nach § 63a Abs 4
BWG. Zu den Aufgaben des Priufungsausschusses des Treugebers gehdren gemal § 63a Abs 4
BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssys-
tems und des Risikomanagementsystems des Treugebers;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlusspriifung;

4. die Prufung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Bankpriifers, insbesondere im Hinblick
auf die fur den Treugeber erbrachten zuséatzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts
Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Prifung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens;

7. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Bankprfers.

Gemal § 39c BWG wurde ein Vergutungsausschuss eingerichtet, zu dessen Mitgliedern auf die
Dauer der Funktionsperiode des Aufsichtsrates folgende Mitglieder gewahlt wurden:

Mag. Wilfried Stauder Vorsitzender

Mag. Franz Mair Vorsitzender-Stellvertreter
Betriebsratsvorsitzende Mag. Gabriele Hilber Mitglied

Dr. Jurgen Bodenseer Ersatz-Mitglied

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Zu den Aufgaben des Vergiitungsausschusses gehoren die Uberwachung der Vergutungspolitik,
der Vergutungspraktiken und der vergitungsbezogenen Anreizstrukturen, jeweils im Zusammen-
hang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemaf § 39 Abs 2b Z 1 bis
10 BWG, der Eigenmittelausstattung und Liquiditat, wobei auch die langfristigen Interessen von
Aktionaren, Investoren und Mitarbeitern des Kreditinstituts zu bertcksichtigen sind. Dem Verg-
tungsausschuss obliegt gemaR Anlage zu § 39b BWG die unmittelbare Uberpriifung der Vergi-
tung des hoheren Managements im Risiko Management und in Compliance Funktionen.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate =~ Governance-Regelung/en im Land der
Grundung der Gesellschaft genlgt. Sollte der Treuge  ber einer solchen Regelung nicht fol-
gen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen m it einer Erlauterung aufzunehmen,
aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Rege  lung nicht Folge leistet

Der oOsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an osterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand
des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen
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Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und hat
sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende de s Berichtszeitraumes/im Durchschnitt
fur jedes Geschaftsjahr, das von den historischen F inanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2013: 582, 2014: 566 und per 31.12.2015: 513 Arbeit-
nehmer beschéftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltun  gs-, Geschaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf Ak-
tien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kdénnen

Trifft nicht zu.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die d irekt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital des Treugebers oder den entsprechen  den Stimmrechten hélt, die
gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zu ~ sammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativ  erklarung

Alleiniger Aktionar des Treugebers ist die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung. Es
bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fiir den Aktionar des Treugebers. Der Aktionar des
Treugebers kann sein Stimmrecht gemaR seiner Beteiligung am Grundkapital des Treugebers
ausiben.

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptakt ionare des Treugebers unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Trifft nicht zu.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an d em Treugeber unmittelbare
oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsver haltnisse bestehen, und wer
diese Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung au  sibt. Beschreibung der Art
und Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhan denen MalRnahmen zur Verhin-
derung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt I1V.18.1.
Der Treugeber steht im Alleineigentum der Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung.

Malnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes
des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kénnen nach MalRgabe des Osterreichi-
schen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgeiibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren
Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Verdn  derung bei der Kontrolle des
Treugebers fuhren kdnnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fiihren kénnte.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit werden vom Treugeber Geschafte mit nahe ste-
henden Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen abge-
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schlossen. Deren Umfang stellt sich fur die Geschéaftsjahre 2013-2015 gemald dem jeweiligen
Konzernabschluss wie folgt dar:

Gegenuber dem Land Tirol wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine jahrliche
Haftungsprovision in Hohe von EUR 727.000,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand erfasst. Die
Hypo Tirol Bank AG verwaltet als Dienstleister fir das Land Tirol die vergebenen Wohnbauférde-
rungsdarlehen. Weiters finanziert das Unternehmen das Land Tirol zu markttblichen Konditionen.

Die Vorschisse und Kredite an Vorstande, Geschéftsfihrer der zum Konsolidierungskreis zahlen-
den Unternehmen und Aufsichtsrate haften zum Bilanzstichtag zum 31.12.2013 mit TEUR 219,
zum 31.12.2014 mit TEUR 310 und 31.12.2015 mit TEUR 249 aus.

Forderungen an Kunden

in Tsd Euro Beteiligungen Related Parties
2015 2014 2013 2015 2014 2013

Stand 01.01. 91.484| 113.851| 152.500| 243.418| 293.315| 349.526
Im Laufe des Jahres begebene Kredite 0 0 4.025 0 0 0
Rickzahlung von Forderungen aus dem Kreditgeschéft -30.202(-147.896| -36.416 -27] -10.000 -11
Saldo aus Rickzahlungen, Zinsbelastungen und
Wechselkursveranderungen bestehender Kredite -3.788| 125.529] -6.258| -39.146| -39.897| -56.200
Stand 31.12. 57.494| 91.484| 113.851| 204.245| 243.418| 293.315
Sonstige kreditrisikobehaftete Transaktionen

Haftungsiibernahmen 667 1.468 2.537 0 0 0

Finanzielle Vermdgenswerte - designated at Fair Val ue

in Tsd Euro Related Parties
2015 2014 2013
Stand 01.01. 5.001 6.097 6.697
Tilgungen -1.236| -1.096 -600
Stand 31.12. 3.765 5.001 6.097

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

in Tsd Euro Beteiligungen Related Parties
2015 2014 2013 2015 2014 2013

Stand 01.01. 13.078| 14.013| 17.345| 254.326| 165.155| 143.046
Neuaufnahmen 0 0 0 6.366 61 194
Ruckzahlungen -3.538 -40] -4.562 -80 -636| -5.482
Saldo aus Riickzahlungen, Zinsbelastungen und

Wechselkursveranderungen bestehender Verbindlichkeiten 2.948 -895 1.230| 104.995| 89.746| 27.397
Stand 31.12. 12.488| 13.078| 14.013| 365.607| 254.326| 165.155

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepruften Konzernabschliisse 2013 - 2015 der Hypo Tirol
Bank AG)

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Forderungen und Verbindlichkeiten
gegeniber nahestehenden Unternehmen wie oben dargestellt nicht wesentlich geéndert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ - UND ERTRAGS-
LAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den ergéanzend
nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten Kon-
zernabschlisse des Treugebers wurden mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehen und sind zusammen mit den ungepriften Halbjahresfinanzberichten des Treugebers auf der
Homepage des Treugebers wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit b) bis d) die-
ses Abschnittes angegeben, veroffentlicht.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie den International Financial Reporting
Standards erstellt.
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20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt fir von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum seine
Konzernabschliisse in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und
den erganzend nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten. Die Konzernjahresabschlisse wurden jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen. Die vorgenannten Konzernjahresabschlisse wurden bei der FMA hinterlegt und
sind auf der Homepage des Treugebers wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit b)
bis d) dieses Abschnittes angegeben, veroffentlicht.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinf ~ ormationen
20.4.1. Erklarung tber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. hat in Ubereinstimmung mit den
Internationalen Financial Reporting Standards und den erganzend nach § 59a BWG anzuwenden-
den bank- und unternehmerrechtlichen Vorschriften die Konzernabschliisse des Treugebers ge-
prift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen.

Der Bestatigungsvermerk fir den Konzernabschluss der Hypo Bank Tirol AG fir das am
31.12.2014 endende Geschéaftsjahr enthalt jedoch folgenden Zusatz: ,Ohne den Bestéatigungsver-
merk einzuschranken, weisen wir bezulglich der Entwicklungen im Zusammenhang mit der Pfand-
briefbank (Osterreich) AG bzw. der Heta Asset Resolution AG auf die Ausfiihrungen des Vorstan-
des in den Erlauterungen zum Konzernabschluss hin“. Der Bestatigungsvermerk fir den Konzern-
abschluss der Hypo Bank Tirol AG fir das am 31.12.2015 endende Geschéftsjahr enthalt folgen-
den Zusatz: ,Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschranken, weisen wir bezlglich der Entwick-
lungen im Zusammenhang mit der HETA Asset Resolution AG bzw. der Pfandbriefbank (Oster-
reich) AG auf die Ausfiihrungen des Vorstandes auf den Seiten 60 ff. zu (78) Ruckstellungen und
den Seiten 81 ff. zu (92) Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken in den Erlauterungen zum
Konzernabschluss hin.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhander.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernabschliissen des Treugebers, die bei
der FMA hinterlegt und auf der Homepage des Treugebers, wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DO-
KUMENTE" unter lit b) bis d) dieses Abschnittes angegeben, verdffentlicht wurden, wiedergegeben.

20.4.2. Angabe sonstiger geprufter Informationen im Registrierungsformular, die vom Ab-
schlussprufer geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die vom Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsfor  mular nicht dem gepriiften Jahresab-
schluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzu-
geben, dass die Daten ungeprft sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG, de-
ren Quelle nicht ein geprifter Konzernjahresabschluss des Treugebers ist, wurden bei den ent-
sprechenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Konzernabschluss des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2015 zum 31.12.2015
wurde am 23.03.2016 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum der jlungsten geprtften Finanzinformationen des Treugebers ist der 31.12.2015.

Das Datum der jungsten ungepruften Finanzinformationen ist der 30.06.2016.
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Fina nzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzte n gepriften Jahresabschlusses viertel-
jhrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen ve roffentlicht, so sind diese in das Regist-
rierungsformular aufzunehmen. Wurden diese viertel ahrlichen oder halbjahrlichen Finanz-
informationen einer teilweisen oder vollstdndigen P rifung unterworfen, so sind die ent-
sprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden die vierteljahrlichen oder halbjahrli-
chen Finanzinformationen keiner teilweisen oder vol Istandigen Prifung unterzogen, so ist
diese Tatsache anzugeben.

Zum Datum der Prospektbilligung hat der Treugeber einen ungepriften Halbjahresfinanzbericht
zum 30.06.2016 erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht kann auf der Homepage des Treugebers wie
im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit f) dieses Abschnittes angegeben, eingesehen
werden.

Der Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2016 wurde weder von einem Wirtschafts-
prufer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.6.2. Wurde das Registrierungsformular mehr als n eun Monate nach Ablauf des letzten
gepriften Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfi nanzinformationen enthalten, die u.U.
keiner Prufung unterzogen wurden (auf diesen Fallm  uss eindeutig hingewisen werden) und
die sich zumindest auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres beziehen sollten. Die-
se Zwischeninformationen missen einen vergleichende n Uberblick tUber denselben Zeit-
raum wie im letzten Geschaftsjahr enthalten. Der An  forderung vergleichbarer Bilanzinfor-
mationen kann jedoch auch ausnahmsweise durch die V. orlage der Jahresendbilanz nach-
gekommen werden.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2015 und 30.06.2016 des Treugebers wurden vom Treu-
geber erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2015 und 30.06.2016 sind auf der Home-
page des Treugebers wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit €) und f) dieses
Abschnittes angegeben, verdffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Fur das Geschaftsjahr 2013 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR 28.000.000,00 statt; dies
entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 11,67 (periodisch).

Fir die Geschéftsjahre 2014 und 2015 fanden keine Ausschuittungen statt.
20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Wie auch einige andere Banken in Osterreich wurde die Hypo Tirol Bank AG im Zusammenhang
mit der Thematik "Negativzinsen-Zinsuntergrenze" vom Verein fur Konsumenteninformation ge-
klagt. Der Ausgang des Verfahrens ist zum aktuellen Zeitpunkt offen, derzeit liegt das Verfahren
der Hypo Tirol Bank AG, sowie auch Verfahren der anderen Banken, zur Entscheidung beim
Obersten Gerichtshof.

Darlber hinaus gab es gegen den Treugeber keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen
wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt des Treugebers und/oder
die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers sind solche Verfah-
ren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage o  der der Handelspositionen des Treu-
gebers

Seit dem Datum des letzten gepriften Konzernjahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition des Treugebers gekommen.
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21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fur jede K ategorie des Aktienkapitals

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des Ge-
schéftsjahres 2009 das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf EUR
50.000.000,00, durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Rucklagen, erhoht. Das Grundkapital ist in 2.400.000 Stiickaktien ein-
geteilt. Die Kapitalerhéhung wurde ohne Ausgabe neuer Aktien durchgefihrt. Der auf die Stickak-
tie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 20,83 (periodisch).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Be  standteil des Eigenkapitals sind, so sind
die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Akt  ien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des  Nennwertes der Aktien, die Bestand-
teil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder in seinem
Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, um tauschbarer Wertpapiere oder Wert-
papiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Be  dingungen und Verfahren fir die
Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulege  n sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder Uber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in
Bezug auf Kapitalerhhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitgli  eds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingun gslos darauf geeinigt hat, dieses Ka-
pital an ein Optionsrecht zu kntpfen, sowie Einzelh  eiten Uber derlei Optionen, die auch jene
Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalte n haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit beso  nderer Hervorhebung der Angaben Uber
etwaige Veranderungen, die wahrend des von den hist  orischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums erfolgt sind

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keine Ver-
anderungen in der Entwicklung des Aktienkapitals.

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebe rs und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Gegenstand des Unternehmens des Treugebers sind

- Fortflhrung des Unternehmens ,der Landes-Hypothekenbank Tirol“ als Bank des Landes
Tirol nach aktienrechtlichen Grundsétzen unter Bedachtnahme auf die Interessen des Landes
Tirol, seiner Bevolkerung und seiner Wirtschaft;

- Fuhrung eines selbststandigen Unternehmens, das Bankgeschéfte durchfiihrt und alle jeweils
Ublichen Bankdienstleistungen erbringt, dies alles im Rahmen eines Vollbankbetriebes im
Umfang der erteilten Konzession;

- Durchfuihrung von Hypothekenbankgeschéften;
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- Durchfiihrung aller im BWG aufgezdhlten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten ge-
stattet sind;

- Vermittlung und Durchfiihrung von Handelsgeschéften;
- An- und Vermietung sowie die An- und Verpachtung von Mobilien und Immobilien aller Art.

Der Treugeber ist berechtigt, sich an Unternehmen und Gesellschaften im In- und Ausland zu
beteiligen und Gesellschaften zu griinden.

Die Zielsetzungen des Unternehmens finden sich in 8 3 der Satzung des Treugebers.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzun g und der Statuten des Treugebers
sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen , die die Mitglieder der Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane betr effen

Gemal § 21 der Satzung besteht der Vorstand aus drei Mitgliedern. Die Vorstandsmitglieder kon-
nen hdchstens auf finf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von §
74 Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse mit einfacher Mehrheit. Ist
ein Vorsitzender des Vorstandes ernannt, so gibt seine Stimme bei Stimmengleichheit den Aus-
schlag.

Die Gesellschaft wird nach auRen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Der Treugeber kann durch
zwei Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsbefug-
nis an Vorstandsmitglieder, Prokuristen und Handlungsbevollméchtigte ist ausgeschlossen.

Gemal § 24 Abs 5 der Satzung wahlt die Hauptversammlung den Aufsichtsrat des Treugebers,
der aus drei, hdchstens neun Vertretern der Kapitalgeber besteht, wobei die Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung berechtigt ist ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in
den Aufsichtsrat zu entsenden. Weitere Mitglieder werden vom Betriebsrat entsandt. Die Haupt-
versammlung wahlt Aufsichtsratsmitglieder, falls diese nicht fiir eine kiirzere Funktionsperiode ge-
wahlt werden, fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur
das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl beschlie3t. Das Geschaftsjahr, in dem das Aufsichtsrats-
mitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion
unter Einhaltung einer vierwochigen Frist mit schriftlicher Anzeige an den Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates und bei seiner Verhinderung an dessen Stellvertreter niederlegen. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn er ordnungsgemal einberufen wurde und mindestens die Halfte seiner Mit-
glieder anwesend sind. Hat die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung ein Drittel der
Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat entsandt, so ist die Teilnahme von entsandten Mit-
gliedern im Verhaltnis ihrer Zahl zu der Zahl der von der Hauptversammlung gewéhlten Mitgliedern
ein weiteres Beschlusserfordernis. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei
bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Besc  hrankungen, die an jede Kategorie der
vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien. Eine Ubertragung der
Stlickaktie ist gemaR § 13 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates des Treugebers ge-
bunden. Der Aufsichtsrat darf seine Zustimmung nur aus wichtigem Grund verweigern, insbeson-
ders wenn von Seiten der Gesellschaft zu befirchten ist, dass der Unternehmensgegenstand - wie
in 8 3 der Satzung beschrieben — nicht im vollen Umfang aufrechterhalten werden kann. Die Zu-
stimmungspflicht des Aufsichtsrates zur Ubertragung kann durch Beschluss der Hauptversamm-
lung mit einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals aufgehoben werden. Weiters kann bei einer beabsichtigten Ubertragung an Dritte
die Zustimmung von einem allen Ubrigen Aktionaren einzurdumenden Vorkaufsrecht abhéngig ge-
macht werden. Bei Kapitalerh6hungen ist die Gesellschaft berechtigt auch ohne Zustimmung der
Vorzugsaktionare weitere Vorzugsaktien mit und ohne Bezugsrechten sowie mit und ohne Vor-
rechten am Gewinn, mit vorhergehenden oder gleichstehenden Rechten auszugeben.
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21.2.4. Erlauterung, welche MaRRhahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber von
Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, i  n denen die Bedingungen strenger aus-
fallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Falls die Aktien nicht
voll eingezahlt sind, gilt die geleistete Mindesteinlage als eine Stimme.

Die Hauptversammlung beschliel3t gemal § 42 der Satzung uUber Satzungsanderungen, nament-
lich Anderungen des Unternehmensgegenstandes gemaR § 3 der Satzung, Anderungen von Akti-
engattungen und/oder die Aufhebung der Beschrankung der Ubertragung gemaR § 13 der Satzung,
mit einer Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. In
anderen Fallen, soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Ande-
rung des Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhdhung, genehmigtes Kapital, ordentli-
che Kapitalherabsetzung), beschlie3t die Hauptversammlung mit einer Mehrheit von zwei Drittel
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals; diese Mehrheit ist auch bei Wahlen und
Abberufungen von Aufsichtsratsmitgliedern erforderlich.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jah reshauptversammiungen und die au-
Rerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare ei nberufen werden, einschlief3lich der
Teilnahmebedingungen

Einberufung
(1) Hauptversammlungen werden vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen.

(2) Bei Namensaktien kann die Teilnahme an der Hauptversammlung von der schriftlichen An-
meldung abhangig gemacht werden. Die Anmeldung muss spatestens am dritten Tag vor der
Hauptversammlung eingelangt sein.

(3) Sind Aktien, die auf den Inhaber lauten, ausgegeben, so sind nur jene Aktionare zur Teilnah-
me an der Hauptversammlung berechtigt, die ihre Aktien bei der Gesellschaft, bei einem in-
landischen offentlichen Notar oder bei einem Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung hinterlegen.

(4) Sind Aktien nicht ausgegeben, so ist bei der Einladung zur Hauptversammlung bekanntzuge-
ben, unter welchen Voraussetzungen die Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung
zugelassen werden.

(5) Wenn alle Aktionare an der Hauptversammlung teilnehmen oder sich vertreten lassen, kann
auf die Formvorschriften fur die Einberufung und auf die Einberufungsfrist verzichtet werden.

Einberufungs- und Hinterlegungsfrist

(1) Die Hinterlegung hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung und
dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben; fur die Hinterlegung
muissen dem Aktionar mindestens vierzehn Tage seit der Einberufung zur Verfligung stehen,
wobei der Tag der Veroffentlichung nicht mitgerechnet wird.

(2) Fallt der letzte Tag der Anmelde- oder Hinterlegungsfrist auf einen Sonntag oder einen ge-
setzlichen Feiertag, so muss auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfi-
gung stehen. Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen
auch Samstage, der Karfreitag und der 24.12.

(3) Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemal} erfolgt, wenn die Urkunden mit Zustimmung
einer Hinterlegungsstelle fir sie bei einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung der
Hauptversammlung im Sperrdepot gehalten werden.

(4) Die Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung Uber die erfolgte Hinterlegung spatestens
einen Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.
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21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen de r Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstige r Satzungen, die u.U. eine Verzoge-
rung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung ei nes Wechsels in der Kontrolle des
Treugebers bewirken

Die Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zu-
stimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verwei-
gerte Zustimmung des Aufsichtsrates kdnnen eine Verzogerung, ein Aufschub oder eine Verhin-
derung des Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmun  gen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstige r Satzungen, die fur den Schwel-
lenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen geleg  t werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satz  ung und den Statuten des Treugebers
sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben werden und die
die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als
die gesetzlichen Vorschriften

Gemal § 18 der Satzung muss der Vorstand fir die Hereinnahme von Erganzungskapital und
nachrangigem Kapital einschlie3lich der Rahmenbedingungen die Zustimmung des Aufsichtsrates
einholen.

22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wur-
den.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEI TEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als  Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating des Treugebers, die aus Moody's Inves-
tors Service Limited und STANDARD & POOR'S entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf der Homepage des Treugebers (www. hypotirol.com) unter den
Mentpunkten ,Unternehmen®, ,Rating“ zu finden.

Weiters enthélt dieser Prospekt Verweise auf Prognosen des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF).

Der Treugeber hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es dem Treugeber be-
kannt ist und er es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsa-
chen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten
wirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgféltig abwagen.

Der Treugeber hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht tberprift und tdbernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kann die Satzung
des Treugebers am Sitz der Hypo Tirol Bank AG in 6020 Innsbruck, Meraner StralRe 8, eingesehen
oder deren Kopien kostenlos zur Verfligung gestellt werden.

Weiters konnen die folgenden Dokumente wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Mo-
nate nach seiner Billigung) wie folgt abgerufen werden:

a) dieser Prospekt
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b)

d)

f)

http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Tirol2016.pdf
KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol gesc

haeftsbericht 2013 de.pdf

KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol gesc

haeftsbericht 2014 de.pdf

KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2015 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol ges
chaeftsbericht 2015 de.pdf

HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2015 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol halb
jahresfinanzbericht 2015.pdf

HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2016 DER HYPO TIROL BANK AG

https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/unternehmen/hypo tirol halb
jahresfinanzbericht 2016.pdf

Die 0.a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierversion kostenlos zur Verfigung gestellt
werden und wurden bei der FMA hinterlegt.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt IV.7.2.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemacht en Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO
TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
HYPO TIROL BANK AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043
Wien, Brucknerstral3e 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortliche n Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzus  tellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahr  scheinlich verandern kbnnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes . ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG
und in Abschnitt I1.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK
AG ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen
des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kdnnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher B edeutung sind

Siehe Abschnitt I1.

3. GRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1. Erklarung zum Geschéftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschaftskapital wéhrend der Giltigkeit des Prospekts (12
Monate nach seiner Billigung) fur den laufenden Geschéftsbetrieb der Emittentin ausreicht. Zusétz-
lich sind noch diverse Ricklagen vorhanden.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuhéndig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw. Aktio-
nare weitergereicht. Aus dem treuhandigen Geschéftsbereich bestehen insofern keine Schulden.
Das restliche Vermdgen bzw. die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass insofern kein Ka-
pitalbildungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich. Fir ndhere Informatio-
nen siehe Punkt I11.10.1 und I111.10.2..

3.3. Interessen von Seiten naturlicher und juristis  cher Personen die an der Emissi-
on/ dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Wandelschuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emit-
tentin und des Treugebers. Die Widmungsgemafe Verwendung des Emissionserloses ermdglicht
die Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die Neuschaffung leistbaren
Wohnraums bzw. die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw.
dem Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor. Die Anleihebedingungen werden jegliche Interessen -
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einschliellich Interessenkonflikte -, die fir die jeweilige Emission bzw. das Angebot von wesentli-
cher Bedeutung sind, ndher spezifizieren.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuhé@nderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und Ge-
fahr des Treugebers. Diesem fliel3t der Emissionserlés aus der Emission / dem Angebot zu, den er
nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fir die Zah-
lung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen (im
Innenverhaltnis gegentber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anlei-
heglaubigern gegeniber), wahrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emit-
tentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandel-
schuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldver-
schreibungen weiterzuleiten. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet
Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie
entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhélt.

3.4. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertr  age

Die Emissionserldse des Angebotes der Wandelschuldverschreibungen dienen der Refinanzierung
von Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschaftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes lber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Emissi-
onserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische
Malnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hoéchstens 150 m2 oder von Uberwiegend
zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren
zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL Z UZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der an  zubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlie3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inha-
ber zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und
dann variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in
den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin
durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipations-
rechten im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschrei-
bungen von der Auslibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldver-
schreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und dann variabler Verzinsung. Diese weisen
zu definierten Kuponterminen eine fixe, variable oder zunachst fixe und dann variable Verzinsung
auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieRenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die We  rtpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ubt die ihr gemanr der Konzession des Bundesministe-
riums fur Finanzen (Siehe Abschnitt IIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt 6.1.1.) zustehende
Emissionsbefugnis treuhandig fur ihre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren Banken-
konzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige Ermé&chtigung zur Bege-
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bung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in 8§ 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Hypo Tirol
Bank AG als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdriicklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermdégen auf, in der Bilanz der jewei-
ligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustéandige Gericht als
gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstand sowie der
Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben davon unbe-
rahrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus*®, sieht fur
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Begulinstigungen
bezlglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung (Private Anleger konnten bei Erflllung gewis-
ser Voraussetzungen die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von
generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemaf Budgetbegleitgesetz 2011
weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldver-
schreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben ab-
setzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden
konnen, kdnnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im anschlie-
Benden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Nam enspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft od  er stickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemaf 8 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wan-
delschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von ent-
weder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Erhoht oder vermindert sich das Nominale der
Emission, werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden
bei der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder z um Handel zugelassen werden
sollen, einschliel3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beein-
flussen kbénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kunftigen Verbindlichkeiten
des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige Wandelschuldver-
schreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5 in Abschnitt B dieser Wertpapierbeschrei-
bung verwiesen.
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4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere  gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt
des Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhéndig auf Rechnung und Gefahr fur die Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck, als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit,
als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger
erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des
Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck, als Treugeber
(im Innenverhdltnis gegentber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anlei-
heglaubigern gegeniber), nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhand-
schaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipations-
rechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem For-
derungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen gemafld den Wandelbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) wer-
den.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem no-
minellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig aus-
gelbt werden kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem
weiteren Kupontermin ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziglichen von einer als
Zahlstelle gemal § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung gestellten Formulares gemaf den
Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der Anleihebe-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldver-
schreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegan-
gen sein. Die Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegenuiber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuld-
verschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpa-
pierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldver-
schreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin
den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung stellt. Mit der
Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die Parti-
zipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kénnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kindigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlos-
sen ist; oder
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- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen zu kiindigen. Diesfalls wer-
den die Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kiindigungsfrist und Kindi-
gungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MalRgabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austbt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zurtickgezahlt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung (Variante 2) und mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung (Vari-
ante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted oder 30/360, modified following adjusted
oder act./360, modified following adjusted, 30/360, following unadjusted, act./365, modified follo-
wing adjusted wie in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert und wie in
Punkt 4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld unter ,Bankarbeitstagkonvention
und Zinstagequotient* beschrieben. Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt
immer act./act. (ICMA), following unadjusted.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinssch  uld
Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn
sowie die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission néher spezifiziert. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Berechnungsstelle ist die
Emittentin.

Bankarbeitstagkonvention und Zinstagequotient

- act./act. (ICMA), following unadjusted: act./act. (ICMA) bedeutet, (i) wenn der Zinsberech-
nungszeitraum der regulédren Zinsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die Anzahl
der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl
der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguléaren Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer
als die reguléare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die regulare Zinsperiode fallen, in der er beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléren Zinsperiode und (y) der Anzahl
der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der
Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste regulare Zinsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléaren Zinsperiode und
(y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, wobei
als regulére Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet wird. Following unad-
justed bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag ver-
schiebt, falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch
unverandert bleibt (unadjusted).

- 30/360, modified following adjusted: 30/360 bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein
Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Modified following adjusted bedeutet, dass sich
die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeits-
tag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Ka-
lendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar voraus-
gehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperiode wird an den
Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

- act./360, modified following adjusted: act./360 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
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falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in
den né&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperi-
ode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

- 30/360, following unadjusted: 30/360 bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein Monat
immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Following unadjusted bedeutet, dass sich die Zahlung
auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeitstag kein Bank-
arbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch unverandert bleibt (unadjusted).

- act./365, modified following adjusted: act./365 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 365 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in
den né&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperi-
ode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

Im Konditionenblatt wird geregelt, ob der Zinstagequotient fiir die gesamte Laufzeit gilt oder
die Anwendung unterschiedlicher Zinstagequotienten fir unterschiedliche Zinsperioden
vereinbart wird.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Zinssatz

Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
C) zunachst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).

Die mal3gebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst,
wobei der gleiche Zinssatz fir alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fiir die einzelnen
Zinsperioden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kénnen.

b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis fir die Verzinsung kénnen herangezogen werden:
- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert (zuziig-
lich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches oder einen
Bruchteil des Basiswerts berechnet.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die direkt an einen Index gebunden ist, kénnen Auf-
oder Abschlage (zuzuglich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) fir die ge-
samte Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T1und T») ermittelt. Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T; durch T,. Auf- oder
Abschlage (zuziglich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) kénnen fur die ge-
samte Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.
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Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldver-
schreibungen fir die Dauer des Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Der Zinssatz wird kaufméannisch auf in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission an-
gegebene Nachkommastellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssat-
zes werden in den Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

€) Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Vari  ante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zunéchst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei die-
ser fur die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu gleich oben unter b).

Beschreibung etwaiger Stoérungen des Marktes oder be i der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die d en Basiswert betreffen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wertd  es Basiswerts

Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz".

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhaltnis zum Wert des Ba-
siswerts verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage
bedeuten. Es kdnnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das
Verhaltnis umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts
der Anlage bedeutet

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum Nomi-
nale getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht ausubt.

Es kénnen fir die gesamte Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden der Wan-
delschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz vorgesehen werden.

Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betragt die Verzinsung der betref-
fenden Wandelschuldverschreibungen mindestens die Héhe des Mindestzinssatzes, auch
wenn der Wert des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet bzw. die sich aus der Ho6-
he des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wirde. Ein Min-
destzinssatz gibt daher die minimal mdgliche Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive Verande-
rungen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert des
EURIBOR bzw. die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung ei-
nen niedrigeren Wert als X% ergeben wiirde.

Hochstzinssatz (Cap): Wird ein HOchstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des Hochstzinssatzes begrenzt, auch wenn der
Wert des Basiswerts den Hochstzinssatz tUbersteigt bzw. die sich aus der Hohe des Basis-
werts ergebende Verzinsung einen héheren Wert ergeben wirde. Ein Hochstzinssatz gibt
daher die maximal mégliche Héhe der Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive Verande-
rungen des EURIBOR eine hdhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Héchstzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR bzw. die
sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren Wert als
X% ergeben wiirde.
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Keine zusatzlichen Betréage fur Abzugssteuern (z.B. fur die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine zu-
satzlichen Betrage, die notwendig wéaren, um zu gewahrleisten, dass die Anleger trotz Abzugs-
steuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Ab-
zugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die D  arlehenstilgung, einschlief3lich
der Rickzahlungsverfahren

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen Bedingungen der je-
weiligen Emission angegeben. Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt immer mit 100% des Nominales. Der Rickzahlugsbetrag
wird bei Félligkeit auf das Depotkonto der jeweiligen depotfiihrenden Bank Gberwiesen.

4.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, ge-
messen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den Kursveran-
derungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt durch Aus-
gabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im Vorhinein in
den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum Laufzeit-
ende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Ho6he der Verzinsung
im Vorhinein feststehen. Fir variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen und Wandelschuld-
verschreibungen mit zunéchst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine Emissionsrendite
berechnet werden, daher entféllt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den Endgiiltigen
Bedingungen.

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den jewei-
ligen Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Wandelschuldverschrei-
bungen zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise
Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebiihren finden in die
Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der
international Ublichen finanzmathematischen Methode der International Capital Market Association
(ICMA) oder ICE Benchmark Administration (IBA). Die Rendite wird mittels eines Naherungsver-
fahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kénnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Ge-
brauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Je-
des Patrtizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark Admi-
nistration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL https://www. thei-
ce.com/marketdata/reports/180 veréffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei auf-
gelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus
Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste
im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels vo-
raussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsrechten im Vorhinein nicht méglich.
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4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Anga  be der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrdge einse  hen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der Emitten-
tin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in schrifticher Form (einge-
schriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wandelschuldverschrei-
bungen vorgesehen. Zur Wahrung der Austibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lau-
tenden oder durch Indossament lbertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emitten-
ten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des
Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange
gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelungen des Kurato-
rengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Ku-
rator fUr die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen be-
durfen in bestimmten Féllen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen wer-
den vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger néher
festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergénzungsgesetzes
1877 kdnnen durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verandert wer-
den, es sei denn, es ist eine fiur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die aus-
schlieRliche unabdingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8§ 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschli  sse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiir die erfolgte bzw . hoch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdgli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipa-
tionsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der We  rtpapiere

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die f  reie Ubertragbarkeit der Wert-
papiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VeraufRerung der Wandel-
schuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger allgemeiner Grundsétze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verauf3erung der Wandelschuldverschrei-
bungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Es ist keine umfassende Darstellung samtli-
cher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf besondere Sachver-
haltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein kénnen. Sofern nicht
ausdricklich erwahnt, bezieht sich das Folgende auf Anleger, die natlrliche Personen sind. Die
Zusammenfassung basiert auf den derzeit gultigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen kénnen, mdglicherweise auch
mit rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.
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Die nachfolgende Darstellung der Besteuerungsgrundsatze kann und soll eine individuelle steuer-
rechtliche Beratung eines Anlegers nicht ersetzen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustu-
fen. Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des Wandlungs-
rechts erworben werden und welche Genussscheine im Sinne des § 174 AktG sind, unterliegen
grundsatzlich der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen ge-
zahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehalten wer-
den. Fir den Abzug der Kapitalertragsteuer im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten ist
die Emittentin verantwortlich (Details dazu siehe Punkt V.4.14.7.). Fur die Anwendung der Steuer-
begtinstigungen nach § 2 StWbFG wird angenommen, dass nach Abschaffung des Partizipations-
kapitals nach 8 23 Abs 4 BWG idF BGBI 2013/160 die diesem nahekommenden Partizipations-
rechte als Genussrechte iSd § 174 AktG die Voraussetzungen des StWbFG in gleicher Weise er-
fullen. Die Emittentin kann diese steuerliche Behandlung jedoch nicht garantieren, da sie derzeit
nicht ausdriicklich im Gesetz geregelt ist, jedoch nach aktuellem Kenntnisstand der Emittentin der
Ansicht der Finanzverwaltung entspricht.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerduRerung der Wandelschuldverschreibun-
gen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtli-
chen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu beriicksichtigen und die Rechtslage wie
sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer Verauf3erung gilt, zum jeweils aktuellen
Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Oster-
reich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (unbeschrankte Ein-
kommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhn-
lichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Kdrperschaften, die im Inland weder ihre Geschaftslei-
tung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Der Koérperschaftsteuer-
satz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und betragt derzeit 50% in
der hochsten Progressionsstufe, 55% ab einem jahrlichen Einkommen von dber € 1 Million. Auf
Einklinfte aus Kapitalvermdgen kommt nun in der Regel ein einheitlicher Steuersatz von derzeit
27,5% zur Anwendung (ausgenommen hiervon sind Einkiinfte aus Geldeinlagen und nicht verbrief-
ten sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten, fir die ein 25%iger Steuersatz zur Anwendung
kommt).

In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verduf3erung von
Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen Steuersatz von derzeit 27,5%) unabhéngig
von der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere unter 4.14.2.2. und 4.14.7. dieses
Abschnitts).

4.14.2. Besteuerung natirlicher Personen, die in Os  terreich unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wa ndelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befrei  ung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natiirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von derzeit 27,5%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der
Kapitalertrage oder die auszahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im
Inland auszahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht
vorgesehen ist). Werden die Zinsen nicht im Inland ausgezahlt, ist dennoch der 27,5%ige Sonder-
steuersatz anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer Steuererklarung
durch den Anleger). Weder der Kapitalertragsteuerabzug noch der besondere Steuersatz kommt
jedoch bei Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung, die nicht (,in rechtlicher und tatsachli-
cher Hinsicht*) offentlich angeboten werden. Einkiinfte aus nicht offentlich angebotenen Wandel-
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schuldverschreibungen unterliegen dem personlichen Einkommensteuertarif mit einem Grenzsteu-
ersatz bis zu derzeit 50% (55% ab einem jahrlichen Einkommen von tber € 1 Million) und sind in
die Einkommensteuerveranlagung aufzunehmen.

Das Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fur den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Begunstigung vor: Sind die
Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen gemaf § 27 EStG
1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandi-
schen Bank im Ausmal} bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen.
Die Einkommensteuer gilt gemal 8 2 StWbFG fur die gesamten Kapitalertrédge, die Einkinfte aus
Kapitalvermdgen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG 1988
als abgegolten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durch-
schnittssteuersatz unter 27,5% liegt.

4.14.2.2. Veraul3erung

Gewinne aus der VerduRerung von Wandelschuldverschreibungen werden grundsétzlich mit dem
besonderen Steuersatz von derzeit 27,5% besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten
wurden und grundsatzlich ohne die Moglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Ein-
kunftsarten zu besteuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen Kapital-
ertragsteuerabzug in Hohe von 27,5% vorgenommen, sofern die Abwicklung der Verauf3erung
durch eine inlandische depotfihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird. Als inlandische
auszahlende oder depotfiilhrende Stelle gelten insbesondere ein 6sterreichisches Kreditinstitut
sowie eine Osterreichische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstituts oder eines Wertpapier-
dienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Der Gewinn, welcher der derzeitigen 27,5%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Diffe-
renz von VerdufRerungserlds und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibun-
gen (aufgelaufene Zinsen werden jeweils mit einbezogen). Anschaffungsnebenkosten zéhlen da-
bei nicht zu den Anschaffungskosten. Bei Wandelschuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit
erworben werden, aber auf demselben Depot mit derselben Identifizierungsnummer gehalten wer-
den, wird fur die Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und
Ausgaben, die mit Einkinften aus Kapitalvermdgen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind
steuerlich nicht abziehbar.

8§ 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfiihrende Kreditinstitut
vorzunehmen und worliber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich
sind samtliche Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (Friichte, VerduRerungsgewinne und -verluste so-
wie Derivate, soweit zuléssig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einkiinfte, etwa aus treuhéndig gehal-
tenen oder betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinha-
bern, sind génzlich vom Verlustausgleich durch das depotfihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.
Ein Verlustvortrag ist bei Kapitalvermégen nicht méglich.

Die derzeitige 27,5%ige KESt wird bei nattirlichen Personen unabhangig davon abgezogen, ob die
Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich
hat der Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung, allerdings kénnen Anschaffungs-
nebenkosten zu den Anschaffungskosten hinzugeschlagen werden.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundsétzlich auch im Fall des Wegzugs oder
Depotentnahme angenommen, d.h. wenn eine natirliche Person ihren Inlanderstatus verliert (z.B.
ins Ausland zieht) bzw. das Besteuerungsrecht an den Schuldverschreibungen sonst verloren geht
oder die Schuldverschreibungen vom Anleger aus dem Depot entnommen oder er auf ein anderes
Depot Ubertragen werden. In beiden Fallen sind Ausnahmen moglich: beim Verlust des Inlander-
status etwa dann, wenn der Anleger in einen anderen EU-Mitgliedsstaat zieht, und beim Depot-
wechsel, wenn gewisse Mitteilungen gemacht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotibertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot utbertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die
bisherige depotfuhrende Stelle beauftragt, der ibernehmenden Stelle die Anschaffungskosten mit-
zuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR durch
den inlandischen Depotfuhrer Uber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das Fi-
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nanzamt binnen Monatsfrist Uber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer-
oder Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere einschlief3lich An-
schaffungskosten sowie der neuen depotfiihrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall
einer unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.

4.14.2.3. Austubung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Austibung des Wandlungsrechts keinen
steuerwirksamen Tausch dar, weshalb kein VeraufRerungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die
Anschaffungskosten der Wandelschuldverschreibungen fir Zwecke des Kapitalertragsteuerabzugs
auf die daftir erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen und fortzufihren.

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Os terreich beschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wa ndelschuldverschreibungen

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie
von einer dsterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer gezahlt oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine nattrliche Person mit Wohn-
sitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgiltig, ob die Wandelschuldverschreibun-
gen im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 35% und wird an der Quelle einbehalten. Verantwortlich fir die Ein-
behaltung der EU-Quellensteuer ist ausschlieR3lich die auszahlende Stelle in Osterreich.

Die Emittentin tragt keine Verantwortung fir die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der
KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

Am 10. November 2015 hat der Rat der Europaischen Union auf Vorschlag der Kommission die
Zinsbesteuerungsrichtlinie ,EG-Richtlinie 2003/48/EG" aufgehoben. Diese wird durch das System
des automatischen Informationsaustausches nach der EU Richtlinie 2014/107/EU Uber die Zu-
sammenarbeit der Verwaltungsbehoérden im Bereich der Besteuerung ("EU-Amtshilferichtlinie™)
ersetzt. Als Ubergangsregelung bleibt die Zinsbesteuerungsrichtlinie bis Ende 2015 in Kraft. Ab 1.
Janner 2016 wird sie durch die Richtlinie des Rates 2014/107/EU ersetzt, allerdings ist Osterreich
erlaubt worden, bis zu einem Jahr spater mit der Anwendung der Richtlinie 2014/107/EG zu begin-
nen und bis zum 31.12.2016 die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie 2003/48/EG weiter anzuwenden. In
Osterreich wird die EU Richtlinie 2014/107/EU mit dem Gemeinsamen Meldestandardgesetz
(GMSG) in nationales Recht umgesetzt werden. Nach derzeitiger Erwartung soll der automatische
Informationsaustausch bei in Osterreich niedergelassenen Finanzinstituten Bankkonten ab 2017
und bestimmte bereits ab 1. Oktober 2016 neu erdffnete Bankkonten betreffen.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigen-
timer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes (die bestimmte persodnliche
Daten wie insbesondere Namen, Anschrift, Steuernummer, Kontonummer und &hnliche Details
ausweist) rechtzeitig der depotfihrenden bzw. auszahlenden Bank vorlegt, aus welcher hervor-
geht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden. Die Bescheinigung gilt fur
einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung. Die Ertrége der Partizipationsrechte stellen keine
Zinsertrage fur Zwecke der EU-Quellensteuer dar.

4.14.3.2. Nicht-EU-Anleger

Durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 unterliegen seit 1. Janner 2015 Zinseinkinfte im Sinne
des EU-Quellensteuergesetzes, die an im Ausland ansassige natirliche Personen aul3erhalb des
Anwendungsbereichs des EU-Quellensteuergesetzes gezahlt werden, zwar grundsatzlich der be-
schrankten Steuerpflicht in Osterreich, sofern sie auch dem KESt-Abzug unterliegen. Diesfalls
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kann die 6sterreichische Besteuerung jedoch gegebenenfalls aufgrund eines anwendbaren Dop-
pelbesteuerungsabkommens unter Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung reduziert bzw. zu-
rickverlangt werden.

Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 4% des Nominales der
Wandelschuldverschreibungen auch flr beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es sich um
private Anleger mit Einkiinften aus Kapitalvermdgen handelt, solange die Wandelschuldverschrei-
bungen bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt sind.

4.14.3.3. Veraul3erungsgewinne

VeraulRRerungsgewinne einer natirlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist, sind
nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen sind.
Werden die Wandelschuldverschreibungen auf einer dsterreichischen auszahlenden Stelle gehal-
ten, ist dennoch KESt durch die auszahlende Stelle einzubehalten, wenn gegentber der 6sterrei-
chischen auszahlenden Stelle der entsprechende Nachweis der Auslandereigenschaft nicht recht-
zeitig erbracht wird. Eine allenfalls einbehaltene Kapitalertragsteuer kann im Rickerstattungsver-
fahren zurlckverlangt werden.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um
die Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Veraul3erung der Wandelschuldverschrei-
bungen zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zu  sammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen

Fur Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermégen (ua Veraufl3erungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine Kapitaler-
tragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der Einkinfte ihm eine Befreiungserklarung tbermit-
telt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuldverschrei-
bungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Falls keine Befreiungserklarung abge-
geben wird, kann eine einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer auf die Korperschaftsteu-
erschuld angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden. Die KESt-Freiheit gemaR § 2
StWbFG kommt nicht zum Tragen, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einklinften
aus Kapitalvermégen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen zahlen zum allgemeinen be-
trieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Haftung fir die KESt

Verantwortlich fur die Einbehaltung der KESt (oder EU-Quellensteuer) ist ausschlieflich die inlan-
dische auszahlende Stelle. Die Emittentin tragt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der EU-
Quellensteuer oder der KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszabhilt.

4.14.6. Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.7. Besteuerung der Partizipationsrechte

Gewinnausschiittungen auf Partizipationsrechte, die durch Austibung des Wandlungsrechts er-
worben werden, unterliegen generell der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an
natirliche Personen gezahlt werden, unabhéangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder
betrieblich gehalten werden.

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd 8 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter § 1 Abs
2 Z 1 StWDbFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in HO-
he von 4% des Nominale der Partizipationsrechte fir darauf getatigte Ausschittungen. Dafir wird
vorausgesetzt, dass die Partizipationsrechte von privaten (nicht betrieblichen) Anlegern gehalten
und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Aus-
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schittungen auf die Partizipationsrechte von der Emittentin abzuziehen. Die KESt-Freiheit kommt
auch dann nicht zum Tragen, wenn die Partizipationsrechte von einer Kapitalgesellschaft gehalten
werden, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einkinften aus Kapitalvermdgen zu-
zurechnen sind.

Gewinne aus der Verauferung von Partizipationsrechten unterliegen der derzeitigen 27,5%igen
Kapitalertragsteuer, die unter Punkt 4.14.2.2. naher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier
die inl&andische depotfiihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen und Depotiibertragungen von Wandelschuldverschreibungen und Partizipations-
rechten (Depotwechsel) gelten grundsatzlich als VeraufRerung (Realisierung) sowie ein Verlust des
Besteuerungsrechtes an ihnen aufler bestimmte Voraussetzungen werden erfillt (siehe unter
Punkt 4.14.2.2. letzter Absatz).

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichti ge

Gewinnausschiittungen, die einer inlandischen Kapitalgesellschaft gezahlt werden, sind bei diesen
nach 8 10 Abs 1 Z 3 KStG steuerfrei. Die bei Ausschittung abgezogene Kapitalertragsteuer in
Hohe von derzeit 27,5% kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Korperschaftsteuer
angerechnet bzw. — falls die Kapitalertragsteuer die Koérperschaftsteuer Ubersteigt — erstattet wer-
den.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder Kor-
perschaftsteuer unterliegen, kann aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatli-
chen Bestimmungen reduziert werden (siehe auch 4.14.3.2.). Naturliche Personen oder Korper-
schaften, die in Osterreich nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, kbnnen mit Gewinnen
aus der VeraufRerung von Partizipationsrechten eine dsterreichische Steuerpflicht auslésen, wenn
sie innerhalb der letzten finf Jahre zu mindestens 1% an der Gesellschaft beteiligt waren. Auch
diese Besteuerung ist in der Regel durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Z  eitplan und erforderliche Mal3-
nahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jeder-
zeit vorzeitig zu beenden.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist d er Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung des
endgiltigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission wird in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegeben.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen -  wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Wie bereits in Punkt 5.1.1. ausgefuhrt, wird die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen in
den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen prasumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behéalt sich
vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen abzulehnen oder nur teilweise auszufihren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemal § 6 KMG veréffentlicht wird, haben das Recht,
ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroffentlichung des entsprechenden Nach-
trags zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand
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oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und
der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten
oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fir das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag
angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Wandelschuldver-
schreibung mdoglich ist, zu verkirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers zur
Verwendung des Propekts durch Finanzintermedidre siehe Abschnitt ,VI. INFORMATIONEN
UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS".

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betr  ags an die Zeichner

Eine allfallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Ruckabwicklung im Weg
der depotfiilhrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbet  rag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregiert  en zu investierenden Betrags)

Die Anzahl der Gesamtstiicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stuckelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu &ndern. Es gibt keinen Mindest- oder Hochst-
betrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der We  rtpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemalR 8 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB
CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandelschuldverschreibungen er-
folgt gegen Zahlung im Wege der depotfihrenden Banken innerhalb der markttblichen Fristen. Die
Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten
Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfliihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legens  ind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu verdffentlichen.
Die Zeichner werden tber ihre depotfihrende Bank tber die Anzahl der ihnen zugeteilten Wandel-
schuldverschreibungen informiert.

5.1.8. Verfahren fir die Ausuibung eines etwaigen Vo  rzugsrechts, die Ubertragbar-
keit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von ni cht ausgeubten Zeichnungs-
rechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und de  ren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der pote  nziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot g leichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine best  immte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zuge teilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren mé  glich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrech-
nungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der depotfihrenden Bank
des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige Benachrichtigungen Gber Zuteilungen
erfolgen nicht.
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5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere a ngeboten werden, oder der Me-
thode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt w ird, und des Verfahrens fur die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die spe  ziell dem Zeichner oder Kau-
fer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgiltigen Bedingungen wird hiezu jener maxi-
male Prozentsatz des Nominale festgelegt, welcher dabei nicht Gberschritten wird.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen Ublicherweise keine zusétzlichen Kosten und/oder Steuern in Rechnung gestellt.
Sollte dies jedoch zutreffen, werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission dies
spezifizieren.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koor  dinatoren des gesamten An-
gebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofe  rn dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den  einzelnen Landern des Angebots

Trifft nicht zu.

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstell en und der Depotstellen in je-
dem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St. Pdlten.
Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler Stra-
Re 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Waorthersee;
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, LandstraRe 38, 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Lan-
des- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Radetzkystralle 15-17, 8010 Graz; Hypo
Tirol Bank AG, Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypotheken-
bank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfiihrende Bank. Eine Anderung
der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese 6sterreichische Kreditinstitute sind, die dem
Osterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund ei-
ner bindenden Zusage zu ubernehmen, und Name und An  schrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage ode r gemal Vereinbarungen ,zu
den bestmoglichen Bedingungen“ zu platzieren. Angab e der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlie3lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckte n Teil einzufigen. Angabe
des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der P latzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsi  bernahmevertrag abgeschlos-
sen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
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6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenst and eines Antrags auf Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt oder son  stigen gleichwertigen Mark-
ten sind oder sein werden

Fur die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel
am Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Einbeziehung in das Multilaterale Handelssys-
tem (MTF) der Wiener Borse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung kann auch un-
terbleiben. Dies wird in den Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber
eine allféallige Zulassung oder Einbeziehung entscheidet das jeweils zustandige Borseunternehmen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertig en Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen We  rtpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, ber  eits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Bdrse bereits Wan-
delschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch

nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18% Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1 AT0000491352
3,375%  Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATO000A001US8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATOO00A00AQ1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOO00AOOEW1
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11 ATOOO0AOQOXF6
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATOO00AQ00XJ8
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14 ATOOOOAOO0YAS
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15 ATOOOOAOO0YF4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 ATO000A012V3
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 ATO000A012W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20 ATO000A018Y4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21 ATOOOOAO1UE3
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23 ATO000A01V54
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATOO00A01IWZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29 ATO000A020W4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 ATOOOOA021A8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32 ATO000A026R1
3,51 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36 ATO000AO3HWS8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1 ATO000A03KX0
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2 ATOO00A044F9
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3 ATO000A044L7
3,75% Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4 ATO000A04538
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6 ATO000A045Q3
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8 ATO000A04637
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9 ATO000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO000A04DU9
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16 ATOO00A054F8
3,80 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18 ATO000A056J5
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25 ATOOOOAO5EL3
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29 ATOOO00AO5RK7
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30 ATOOO00AO5RL5
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32 ATO000AO5TQO
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35 ATO000A06129
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36 ATO000A063B8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37 ATO000A063C6
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4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ATO000A085V9
4,125%  Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2 ATO000A08794
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3 ATOO0O0OA087A9
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4 ATOO00A08810
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5 ATO000A08828
var. % Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14 ATO000A089V1
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 ATO000A08DT2
4,10 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATO000A08QS6
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26 ATOOOOAOALE4
3-35% Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32 ATOO00AOCS8T5S
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1 ATOO00AOCF30
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2 ATOOOOAOCF48
3,8% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3 ATOO0O0AOCKB3
3,42 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4 ATOO00AOCKC1
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7 ATOOOOAOCTSS8
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8 ATOO00AOCWPS8
3,125%  Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9 ATOO0OAOCY60
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10 ATOOOOAOCY78
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12 ATOO00AOCYRO
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16 ATO0O00AODWQ4
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17 ATOOO0AQE228
3, 7% Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18 ATOOO0AOEAJ3
4% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19 ATOO0O0AOEMG4
3,54 % Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4 ATOO00AOG1L3
4 Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5 ATO000A0G1IM1
3,5% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9 ATOO00AO0GTUS
fix/var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7 ATO000A0G439
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOO0OOAOFA81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOOOOAOFDES
3,3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOO00AQFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATO000AOGMCS8
3.1% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO00AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATO000A0GXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00AOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO00AOHKP2
32% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATOO0O0AOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOOO0AOKQT5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOOO0OAOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOO0AOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATO000AOMQWS5
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO00AOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOO00AOR1R7
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATOOO0A0T861
2,4 % Wandelschuldverschreibung 2013-2024/1 ATOOO0AOYE76
2,8% Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATOOOOAOYEF1
3,0% Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 ATOO00AQZJIF7
2,4 % Wandelschuldverschreibung 2014-2025/1 ATOO00A159V2
3,0% Wandelschuldverschreibung 2014-2030/2 ATOO000A159W0
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2028/11 ATO000A16QUS5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2025/15 ATO000A19RW3
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2029/16 ATO000A19RX1

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund
termediare im Sekundéarhandel tatig sind, um Liquidi
sen zur Verfigung stellen, und Beschreibung der Hau

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erkléru
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

einer bindenden Zusage als In-
tat mittels Geld- und Briefkur-
ptbedingungen der Zusage

ng zu der Funktion abzugeben, in
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7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapie  rbeschreibung, die von gesetz-
lichen Abschlussprifern  gepruft oder einer pruferischen Durchsicht unterzog en
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifu ngsbericht erstellt haben. Re-
produktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zust andigen Behorden Zusammen-
fassung des Berichts

Die widmungsgemalRe Verwendung der der Emittentin zur Verfligung gestellten Mittel (Emissions-
erlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2015 emittierten Wandelschuldverschreibungen
zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes Uber
steuerliche SondermafRhahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt gelten-
den Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2015 durch den
Abschlussprifer, ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., bestétigt. Dartber
hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von ge-
setzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentli-
che Interesse am Emittenten von Personen, die als S  achverstandiger handeln und
deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbesch reibung aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter Ubernommen wurde, kor-
rekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfigung gestellt. Die Emit-
tentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und — so-
weit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber verdéffentlichten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder  seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emitt  enten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Am 12.10.2016 hat die Ratingagentur Moody’s Investors Service Inc. (,Moody’s*) das Long-Term
Deposit Rating des Treugebers von Bal auf Baa3, Ausblick stabil geandert.

Fur den Treugeber besteht weiters ein Rating der Ratingagentur STANDARD & POOR’S von BBB,
Ausblick stabil.

Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden keinem Rating unterzogen.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Emittentin unter http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm veroffentlicht. Zur
Rechtswirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage. Be-
kanntmachungen bedirfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der An  teile

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuknfti-
gen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich
unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht. Erfullungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fir alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlief3lich das in Wien sachlich zustandi-
ge Gericht als gemall § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbraucherge-
richtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.7. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Nam enspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft od  er stiickelos sind. In letzterem
Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchun gsunterlagen fihrenden Insti-
tuts zu nennen

Die Partizipationsrechte lauten auf Inhaber und werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit
b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher
nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern
oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinter-
legt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschlief3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind  , und des Verfahrens zur Aus-
Ubung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Bench-
mark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
https://www. theice.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nomina-
le verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese
im ausschuttungsféahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahi-
ger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Best-
immungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration
(IBA) (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die
der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt
(die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder
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(2)

3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fir die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdélten. Zahl- und Ein-
reichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Waorthersee; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesell-
schaft, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte darfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlielich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlés zur Befriedi-
gung der Liguidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewadhren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung ge-
gen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéahren. Mit Bekanntma-
chung des Einziehungsstichtags gemal3 8 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipati-
onsrechte eingezogen.

Bei Austibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhand-
schaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf
eigene Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszu-
gebenden Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbe-
schreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgtiltig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.ntm. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
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1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlis se, Ermachtigungen und Bil-
ligungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. n  och zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Anga be des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdgli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der dafir er-
forderlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgt en bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt
oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die fr  eie Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemald den Bestimmungen der mafigeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschréankt Gbertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Veraul3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Uber  nahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die W ertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Sei  ten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzte  n oder im Verlauf des derzeiti-
gen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandelbe-
dingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausibung des Rechts des Basi stitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Ak tionare

Wird durch eine Malinahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermégens-
rechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipa-
tionsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht
einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrech-
te-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen i  st, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubr ingenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefor dert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfugung zu stellende Informationen Uber di e Zustimmung des Emittenten
bzw. Treugebers oder der fur die Erstellung des Pro  spekts zustandigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung seitens des Emittente n und/oder Treugebers oder
der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Pe  rson zur Verwendung des Pros-
pekts und Erklarung, dass er/ sie die Haftung fir d  en Inhalt des Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder end gultigen Platzierung von Wert-
papieren durch Finanzintermedidre tGbernimmt, die di e Zustimmung zur Verwen-
dung des Prospekts erhalten haben.

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich der betreffenden Emission von Wandelschuldverschreibungen

- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft
oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermedia-
re), ihre ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschliel3lich Annices und
etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, flr
den Vertrieb bzw zur spateren WeiterveraufRerung oder endgiiltigen Platzierung von Wan-
delschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in den Endgiiltigen Bedingungen
als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare“ bezeichnet); oder

- bestimmten Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung
des Prospekts einschliel3lich Annices und etwaiger Nachtrége und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren WeiterveraulRerung oder end-
gultigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung
der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenom-
men wird (faktische Annahme) (in den Endgiiltigen Bedingungen als ,Zustimmung an aus-
gewahlte Finanzintermediare" bezeichnet).

Bei dieser Zustimmung an Finanzintermedidre haben sich die Emittentin und der Treugeber
jeweils wechselseitig hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die Zu-
stimmung zur Verwendung des Prospektes fir 6ffentliche Angebote der diesem Prospekt
einschliel3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Ver-
weises einbezogen sind, zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich
erteilt.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder endgtltigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare tUbernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen
der Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung z  ur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Giiltigkeit dieses
Prospekts bzw. — sollte dies jeweils friher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website
unter http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm bekanntgegebenen friiheren Ende
der Angebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die
Emittentin und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu wider-
rufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die sp  &tere Weiterveraul3erung oder
endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch Finan zintermediére erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, lauft vom in den Endguilti-
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gen Bedingungen jeweils fur die betreffende Emission spezifizierten Datum bis zum Ende des An-
gebots der Wandelschuldverschreibungen. Eine allfdllige Unterbrechung der Angebotsfrist fur o6f-
fentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm veroffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzint  ermediare den Prospekt fir eine
spatere Weiterveraul3erung oder endgiltige Platzieru  ng von Wertpapieren verwen-
den durfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingung en, an die die Zustimmung ge-
bunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant sind

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanz-
intermediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleg  er, dass fur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzi  ntermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die Angebotsbedi ngungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibun-
gen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingun-
gen unterrichten.

2A. Zusétzliche Informationen fir den Fall, dass ei n oder mehrere spezifische Fi-
nanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Fi  nanzintermediars/ der Finanzin-
termediare, der/ die den Prospekt verwenden darf/d  Urfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden die Endgliltigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Fin  anzintermediaren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts, des Prospekt s oder ggf. der Ubermittlung der
endgultigen Bedingungen unbekannt waren, zu verdffe ntlichen sind, und Angabe
des Ortes, an dem sie erhaltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter http://www. hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm veréffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass sa mtliche Finanzintermediare die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur Anleger, dass jeder den Prospekt ver-
wendende Finanzintermediar auf seiner Website anzug  eben hat, dass er den Pros-
pekt mit Zustimmung und gemafl den Bedingungen verwe ndet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.

Sollten samtliche Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemafl den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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VII. ANLEIHEBEDINGUNGEN

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) sind in 3 Ausgestaltungsvarianten aufgefthrt:

- Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem Zinssatz;

- Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Wandelschuldverschreibungen mit va-
riablem Zinssatz; und

- Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erkl&rungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 3 der
Muster-Anleihebedingungen (einschliel3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
fur die einzelne Serie von Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die betref-
fenden Angaben wiederholt oder die entsprechende Option ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Wandelschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt die-
ser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgultigen Bedingungen vervoll-
standigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil | und Teil Il der
Endgultigen Bedingungen, die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Wandelschuldver-
schreibungen erganzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die
Endgiltigen Bedingungen bilden zusammen die ,Anleihebedingungen” der jeweiligen Serie von
Wandelschuldverschreibungen. Die Leerstellen in den auf die Wandelschuldverschreibungen an-
wendbaren Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgul-
tigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen durch diese Angabe ausgefillt wéren, alternative oder wahlbare Bestimmungen
dieser Muster-Anleihebedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen nicht ausgefillt oder ge-
strichen sind, gelten als aus diesen Muster-Anleihebedingungen gestrichen; samtliche auf die
Wandelschuldverschreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (ein-
schlielich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus
diesen Anleihebedingungen gestrichen.
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2. Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [ konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibunge n

(1)

(2)

3)

einfligen ]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfligen] bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfigen] bis [Datum einfligen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandel-
schuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfiigen] (einschlie3lich) zur
Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betrdgt bis zu EUR [Gesamthominale einfligen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der
Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfiigen] und zwar bis zu [An-
zahl der Stiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen])].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei Vor-
standsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen is t einfiigen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der E mittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kiindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kindigen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverztiglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

(3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfligen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelibt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenlber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Parti  zipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Génze
durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Pro-
kuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Bench-
mark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
https://www. theice.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nomina-
le verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese
im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahi-
ger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Best-
immungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die der urspring-
lichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle*) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moéglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfiigbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fir die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdélten. Zahl- und Ein-
reichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Waorthersee; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesell-
schaft, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlie3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlés zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewadhren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionédre geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieR3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
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(11)

(12)

(1)

(2)

(3)

(1)

(2)
(3)

Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der mal3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschréankt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit geniigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://Aww. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche SondermalBhahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begiinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal 8§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapi-
talertrége inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfiihrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St. Pol-
ten.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stralle 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, LandstralRe 38 4010 Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7,
5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Radetzkystral3e 15-
17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese Gsterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuh&ndig auf Rechnung und Gefahr fir die Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck, als Treugeberin begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit,
als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger
erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des
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Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck, (im Innenver-
haltnis gegeniber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anlei-
heglaubigern gegeniber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.
Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital drei3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Foérderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfliigung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestel It werden kann, einfligen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
| Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt
werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung geste it werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

8 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaR § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfliigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
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Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einflgen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis
[e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einflgen] [(letzte [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixe n Zinssatz einfugen:
Der Nominalzinssatz betrégt [Zinssatz einfiigen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssatzen einfiigen:

Der Nominalzinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschliel3-
lich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einflgen]%p.a. vom Nominale. Der Nominal-
zinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis einschliel3lich [Datum
Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinsséatzen gegebenenfalls auc  h mehrfach einflgen:

Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfiigen] Zinsperiode von [Da-
tum Beginn einfligen] bis einschlielflich [Datum Ende einfligen] betrdgt [Zinssatz einfi-
gen]%p.a. vom Nominale.]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Be-
reiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf
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(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

8§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht berdhrt.
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3. Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [ konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibunge n

(1)

(2)

3)

einfliigen ]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfligen] bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfigen] bis [Datum einfligen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandel-
schuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfiigen] (einschlie3lich) zur
Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betrdgt bis zu EUR [Gesamthominale einfligen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der
Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfligen] und zwar bis zu [An-
zahl der Sticke der Wandelschuldverschreibungen einfligen))].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei Vor-
standsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen is t einfiigen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der E mittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kiindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverztiglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

(3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfligen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelibt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenlber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Parti  zipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Génze
durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Pro-
kuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Bench-
mark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
https://www. theice.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nomina-
le verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese
im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahi-
ger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Best-
immungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die der urspriing-
lichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle*) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfiigbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fir die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdélten. Zahl- und Ein-
reichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Waorthersee; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesell-
schaft, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlielich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlés zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewadhren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionédre geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieR3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
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(11)

(12)

(1)

(2)

(3)

(1)

(2)
(3)

Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der mal3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschréankt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit geniigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://Aww. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche SondermalBhahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begiinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal 8§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapi-
talertrége inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfiihrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St. Pol-
ten.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral3e 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, LandstralRe 38 4010 Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7,
5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Radetzkystral3e 15-
17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese Gsterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuh&ndig auf Rechnung und Gefahr fir die Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck, als Treugeberin begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit,
als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger
erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des
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Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck, (im Innenver-
haltnis gegeniber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anlei-
heglaubigern gegeniber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.
Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

8§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
maf3nahmen zur Foérderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfliigung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestel It werden kann, einfligen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
| Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt
werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung geste it werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaR § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
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Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einflgen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis
[e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einflgen] [(letzte [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz) einflgen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Mal3gabe dieses § 15 berechneten vari-
ablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfigen]% des / dem] [EURIBOR flr [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfligen]] [[zuzlglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fir die
gesamte Laufzeit.

Der Zinssatz wird kaufménnisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperiode  n ggfs mehrfach einfigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hdochstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag”) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURI-
BOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einflgen] quotierten Satz fur [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fur auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle
angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleu-
ropaischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als
der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestim-
men.
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Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemald den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Beste-
hens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verz insung mit Bindung an einen Index
einfligen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Maf3gabe dieses § 15 berechne-
ten variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzlglich  /abziglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfugen] [[zuzuglich / abzuglich] [Zahl]
[%-Punkte / Basispunkte]] [fUr die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fir die
[Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwe  rts zwischen bestimmten Zeit-
punkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T,) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfligen]%] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T: und T [[zuziiglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fur die [Zahl Zins-
periode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufménnisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperiode  n ggfs mehrfach einfiigen:  Der Mindest-
zinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen:  Der Hochst-
zinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag”) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfiigen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfligen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emit-
tentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemald den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Beste-
hens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben be-
schrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-

182



ren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle*) berechnet und veréffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert") ersetzt wird, der die gleiche oder an-
nahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Berech-
nung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des flr die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder
() die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspriinglichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverziglich gemaf § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntma-
chung des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gemaf
§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl - und Einreichstellen geman §
6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einflgen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist
der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgen-
den Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankar-
beitstag vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeits-
tag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Zinstermin wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betref-
fende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den un-
mittelbar folgenden Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.
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§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riuckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst An-
spruch auf Zahlung wie im § 15 fur Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht beruhrt.
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4. Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Z inssatz

Anleihebedingungen der [ konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibun-

(1)

(2)

3)

gen einflgen |

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfligen] bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfigen] bis [Datum einfligen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandel-
schuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfiigen] (einschlie3lich) zur
Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betrdgt bis zu EUR [Gesamthominale einfligen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der
Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfligen] und zwar bis zu [An-
zahl der Sticke der Wandelschuldverschreibungen einfligen))].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei Vor-
standsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen is t einfiigen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der E mittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kiindigungstermine einfliigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kindigen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverztiglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

1)

2)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfligen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelibt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenlber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Parti  zipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Génze
durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Pro-
kuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Bench-
mark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter URL
https://www. theice.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nomina-
le verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese
im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahi-
ger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Best-
immungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die der urspriing-
lichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle*) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moéglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfiigbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fir die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdélten. Zahl- und Ein-
reichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Waorthersee; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesell-
schaft, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte darfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlielich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlés zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewadhren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionédre geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieR3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
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11)

12)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)
3)

Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der mal3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschréankt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit geniigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://Amww. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bun-
desgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Forderung des Wohnbaus”, BGBI.
Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses
Gesetz sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkilnfte aus Kapitalvermo-
gen gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei
einer inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbe-
trages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die
gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als
abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht
zu Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer aus-
fahrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St.
Pdlten.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neu-
siedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Kla-
genfurt am Worthersee; Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstra-
e 38 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Akti-
engesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e
8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft,
Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zuldssig, sofern diese osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.
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§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Hypo Tirol
Bank AG, Innsbruck, als Treugeberin begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibun-
gen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der An-
spruche der Anleiheglaubiger erhélt. Aufgrund des Treuhandverhéltnisses haftet fir die Zah-
lungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo
Tirol Bank AG, Innsbruck, (im Innenverhaltnis gegentber der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniiber) als Treugeber, nicht jedoch die Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung
in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der
Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes lber steuerliche
SondermalRhahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesse-
rung durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzfliche von héchstens
150 m? oder von uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen
und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermie-
tung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerken-
nung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

§ 10 Bdrseneinfuhrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestel It werden kann, einfugen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen
Handel / Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Bdrse
kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung geste It werden soll, einfuigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist
nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen
Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand
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Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldver-
schreibungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkei-
ten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt
ausschlie3lich das fur Wien sachlich zustdndige Gericht als gem&R 8§ 104 Jurisdiktionsnorm
vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsu-
mentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Aus-
gabekurses einfigen]% des Nominale festgelegt. Wéahrend der Angebotsfrist der Emission
wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden,
jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Uber-
schreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfligen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeiten-
des einflgen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfligen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfugen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis
[¢])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfligen] bis [Datum
Ende Fixverzinsung einflgen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einflgen]
bis [Datum Ende variable Verzinsung einfligen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsungq:

[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nomina-
le.] [Bei mehreren fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfiigen: Der Zinssatz fur
die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsung:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz), einfugen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fur [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfiigen]] [[zuzlglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte. / Basispunkte]] ab [Da-
tum].

Der Zinssatz wird kaufménnisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperiode  n ggfs mehrfach einfigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
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[Bei einem Hdochstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag”) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURI-
BOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfigen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fur auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle
angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleu-
ropaischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als
der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] verotffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestim-
men.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Beste-
hens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verz insung mit Bindung an einen Index
einfligen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich  /abzuglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfugen] [[zuzuglich / abzuglich] [Zahl]
[%-Punkte. / Basispunkte]] [fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fur die
[Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwe  rts zwischen bestimmten Zeit-
punkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T,) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfligen]%] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T; und T [[zuzliglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte] [fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fir die [Zahl Zins-
periode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperiode  n ggfs mehrfach einfigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfiigen: Der HOchstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hdochstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag”) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
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berechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfiigen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfligen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emit-
tentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemald den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Beste-
hens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben be-
schrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle*) berechnet und veréffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder an-
nahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Berech-
nung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder
(i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspriinglichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverziglich gemaf § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntma-
chung des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gemaf
§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen geman §
6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist
der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgen-
den Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankar-
beitstag vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeits-
tag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Zinstermin wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betref-
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fende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den un-
mittelbar folgenden Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfliigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst An-
spruch auf Zahlung wie im § 15 fur Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht beruhrt.
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VIll. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum der Erstellung der Endgiltigen Bedingungen einfligen]

Endgultige Bedingungen
der

[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfligen]

begeben unter dem
Basisprospekt
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
Hypo Tirol Bank AG vom 25.11.2016

Serie: [Nummer der Serie einfligen]
Tranche: [Nummer der Tranche einflgen)]
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfligen]

Endfalligkeitstag: [Datum einfligen]

Dieses Dokument enthalt die Endgultigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen (die ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhdndig fiir die Oberdésterreichische Landesbank Aktienge-
sellschaft, die unter dem Basisprospekt fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéandig fir die Hypo Tirol Bank AG vom 25.11.2016
(der ,Prospekt”) begeben wird.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgdiltigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrage zum Prospekt zusammen zu lesen. Der Pros-
pekt und allfallige Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgultigen Bedingun-
gen oder im Prospekt verwiesen wird, kbnnen bei der Emittentin wahrend der Ublichen Geschafts-
zeiten kostenlos eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgultigen Bedin-
gungen sind bei der Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen Endguil-
tigen Bedingungen als Anlage 1 beigefuigt. Die Anleihebedingungen sind zur Information der Anle-
ger in Anlage 2 angefigt.

Wichtiger Hinweis: Dieser Prospekt wird voraussichtlich bis zum 23.11.2017 giiltig sein. Nach Ab-
lauf der Gliltigkeit dieses Prospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten
Prospekt auf ihrer Homepage unter http://www. hypo-wohnbaubank.at zu veréffentlichen. Die end-
gultigen Bedingungen des Prospekts sind nach dem Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts in Verbin-
dung mit dem aktualisierten Prospekt zu lesen.
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TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen
fur Wandelschuldverschreibungen in der [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zins-
satz / Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®),
die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endgultigen Bedingungen
nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-
Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgul-
tigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die gestrichen werden, gelten hinsichtlich
dieser Wandelschuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen gestrichen. Die
gemal den vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen sind die Anlei-
hebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

8§ 1 Form und Nennbetrag
Angebotsbeginn: [e]

Angebotszeitraum: o Ab dem Angebotsbeginn bis spatestens einen Tag
vor Tilgungstermin

o Von [Datum] bis [Datum]

Gesamtnominale: bis zu EUR [e]
Gesamtstiickzahl: bis zu [e] Stiick
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]
Gesamtstiickzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stiick

Zum Laufzeitende siehe unten § 14

§ 2 Kiindigung

o Ordentliche Kiindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [¢] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachsten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austibung
des Wandlungsrechts: [o]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung
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§ 10 Borseneinfiihrung

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel kann beantragt werden

zum:

§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

§ 14 Laufzeit
Laufzeit:
Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:
§ 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:
Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssétze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:

o Amtlichen Handel der Wiener Borse
o Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse

o Multilateralen Handelssystem der Wiener Bérse

[#]% des Nominale

[#]% des Nominale

[e]
[e]
[e]

[o]
o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[e]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[o]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einflgen]

[Ende Zinsperiode einfligen]
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Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode ein  fligen und ausfullen:
o Zinsperiode [Zahl einflgen]:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o Variable Verzinsung (Variante 2)
o Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fr
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Berechnung der
Zinsen:

Uhrzeit der
Zinsberechnung:

o Bindung an einen Index
Index:

[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

[e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
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o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Verzinsung abhéngig von Entwicklung des Index
Ti: [#] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted
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o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [zZahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Beginn Fixverzinsung:
Ende Fixverzinsung:

[e]
[e]

Beginn variable Verzinsung: [e]

Ende variable Verzinsung:

o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssétze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:

[e]

[#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis [Ende Zinsperiode einfligen]

[Beginn Zinsperiode einflgen]

[Ende Zinsperiode einfiigen]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode
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Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode ein  fligen und ausfullen:
o Zinsperiode [Zahl einflgen]:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
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Uhrzeit der
Zinsberechnung:

Berechnung der
Zinsen:

[¢] Uhr mitteleuropdischer Zeit

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index

Index:

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:

o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von

[Datum] bis [Datum]]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
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o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhéngig von Entwicklung des Index
Ti: [#] Monate vor jedem Zinstermin
To: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
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§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

[e]

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode
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TEIL I

ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUN GEN UND DEM AN-

Angebotszeitraum:

GEBOT

o Von [Datum] bis [Datum]
o Ab [Datum] bis spétestens einen Tag vor Tilgungstermin

Die Emittentin behalt sich in allen Fallen eine Kirzung der An-
gebotsfrist vor.

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-

Intermediare: o Zustimmung an sdmtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfligen]

Rendite: o [#]% p.

o entfallt

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt

Beschreibung jeglicher Interessen

- einschliel3lich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art

der Interessen: [o]

a.

Anlage 1
Emissionsspezifische Zusammenfassung
Anlage 2

Anleihebedingungen
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fir den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. ANGABEN ZUM
TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG
AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG verantwortlich und erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfait hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit
Ausnahme der in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG
DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. ANGABEN ZUM
TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG
AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekis
wahrscheinlich verandern kdnnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

als Emittentin

ALY Qe /L'{;’?[/Ww/
. 7
Mag. Michael Koinig Daniela Neubauer
(Vorstand) (Prokuristin)

Wien, am 95—/{/1_ 9‘0/#6
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fur die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO
TIROL BANK AG und in Abschnitt 1.2, RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben verantwortlich und erklart, dass
er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. ANGABEN ZUM
TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG
AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben seines Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekis
wahrscheinlich verandern kénnen.

Hypo Tirol Bank AG
als Treugeber

‘ﬁ%wf{/ '

Johann Peter Hortnagl Mag. Johannes Haid
(Vorstand) (Vorstand)

lr\n__?;érwvfc;l(Jf am &5.44, Qo
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ANHANG 1. GEPRUFTE GELDFLUSS- UND EIGENKAPITALVERAN DE-
RUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2013, 31.12.2014 UND 31.12.2015 DER
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, Wien
Bericht (iber die unabhangige Priifung der

Geldflussrechnungen fir die Geschéftsjahre 2013,
2014 und 2015 zum 31. Dezember 2015

EY

Building a better
working world



Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

An den

Vorstand der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrasse 8

1040 Wien

Bericht iber die unabhdngige Priifung der Geldflussrechnungen fiir die Geschdftsjahre 2013, 2014
und 2015

Wir haben die Priifung zu den von der Hypo-Wohnbaubank AG (idF ,,HWB" oder ,,Bank") ersteliten
Geldflussrechnungen (gemdp Anlage 1) durchgefiihrt, Den Auftrag dazu haben wir von der
Gesellschaft erhalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die ordnungsgemadpe Erstellung der Geldflussrechnungen (Anfage 1) liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Verantwortung des Prifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifungshandiungen eine Beurteilung dartiber
abzugeben, ob die Geldflussrechnungen fur die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013,
vom 1, Jdnner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2015 ordnungsgemap
auf Grundlage der Jahresabschllsse fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013,
vom 1. Jdnner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Jaénner bis 31. Dezember 2015 erstellt wurden (idF

~Auftragsgegenstand™).

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der &sterreichischen berufsiiblichen Grundsdtze zu
sonstigen Priifungen (KFS/PG 13) durchgefiihrt. Danach haben wir unsere Berufspflichten
einschlieplich der Vorschriften zur Unabhdngigkeit einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des
Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen und durchzuflhren, dass wir unsere Beurteilung mit
einer hinreichenden Sicherheit abgeben kdnnen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft

Die Auswahl der Priiffungshandiungen liegt im pflichtgemdBen Ermessen des Priifers und umfasste
folgende Té&tigkeiten:

» Uberprifung der in der Anlage 1 enthaltenen Geldflussrechnungen auf Einhaltung des
Fachgutachtens der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder KFS/BW2,

» Abgleich der Anlage 1 mit den Jahresabschiissen und Lageberichten der Vorjahre

» Uberpriifung der rechnerischen Richtigkeit der Anlage 1

Gegenstand unseres Auftrags ist weder eine Abschlusspriifung noch eine priiferische Durchsicht von
Abschllissen. Ebenso ist weder die Aufdeckung und Aufkldrung strafrechtlicher Tatbestdnde, wie z.B.
Unterschlagungen oder sonstiger doloser Handlungen, noch die Beurteilung der Effektivitat und
Wirtschaftlichkeit der Geschdftsfiihrung Gegenstand unseres Auftrags.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Seite 2



Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Priifungsurteil

Basierend auf der Durchfthrung der oben angefiihrten Priiffungshandlungen geben wir nachstehend
unsere Ergebnisse wieder:

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung wurden die
Geldflussrechnungen fir die Geschéaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013, vom 1. Janner bis
31. Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015 ordnungsgemap auf Grundlage des
Jahresabschlusses fir die Geschéftsjahre vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2013, vom 1. Janner bis
31. Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31, Dezember 2015 erstellt.

Wir weisen darauf hin, dass nur jene Entwicklungen berlcksichtigt werden kénnen, fir die zum
Prifungszeitpunkt bereits Informationen voriiegen.

Da die oben genannten Priifungshandlungen (fir sich gesehen) weder eine Abschlussprifung noch
eine priiferische Durchsicht in Ubereinstimmung mit dsterreichischen Grundsatzen oder mit den
International Standards on Auditing (ISA) oder den International Standards on Review Engagements
(ISRE) darstellen, geben wir keine Gber die oben dargestellte Berichterstattung zu den durchgeflhrten
Prifungshandlungen hinausgehende Zusicherung ber die in der Anlage 1 enthaltenen
Geldflussrechnungen ab.

Wenn wir zusdtzliche bzw. andere Prifungshandlungen vorgenommen hatten, wéren von uns
méglicherweise andere Sachverhalte festgestellt worden, liber die thnen dann berichtet worden ware.
Folglich machen wir auch keine Aussagen dariiber, ob die von uns durchgefiihrten
Prifungshandlungen fir Ihre Zwecke ausreichend sind. Dieses Schreiben bezieht sich nur auf die oben
beschriebenen Prifungshandlungen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Verwendungsbeschrdnkung

Diese Priifung dient dazu, Sie beim Nachweis der ordnungsgemapen Erstellung der
Geldflussrechnungen auf Grundlage der Jahresabschliisse unterstiitzen.

Dieses Schreiben ist auf Zwecke der internen Verwendung gerichtet und darf in keinem anderen
Zusammenhang verwendet werden. Insbesondere ist eine Offenlegung dieses Berichtes gegeniiber
Dritten oder seine Verwendung in Verkaufsprospekten oder anderen gleichartigen Dokumenten oder
Medien ausgeschlossen.

Unser Bericht iber die Priifung darf nur an folgenden Adressatenkreis weitergegeben werden:

» Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
» Oesterreichische Nationalbank (OeNB)

Die Weitergabe unseres Berichts ist ausschlieplich unter der Bedingung gestattet, dass unsere
Gesamtverantwortung lthnen sowie jedem weiteren Empfanger, der den Bericht mit unserer
Zustimmung erhdlt, gegeniiber insgesamt auf den Betrag beschrdnkt ist, der sich aus den beiliegenden
~Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe" ("AAB") (vgl. Anlage 2) ergibt.
Die in § 62a BWG festgelegten Haftungshdchstgrenzen, welche flr die Bankpriifung der HWB
anzuwenden sind, geften auch gegeniiber dem oben angefiihrten Adressatenkreis fiir die oben
beschriebenen und in unserer Funktion als Bankprifer zuséatzlich durchgefthrten Prifungshandlungen
und kénnen nicht nochmals aufgrund dieses Schreibens in Anspruch genommen werden (insgesamt
nur einmal ausniitzbar).
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Da unser Bericht ausschlieflich im Auftrag und im Interesse des Auftraggebers erstellt wird, bildet er
keine Grundlage flr ein allfalliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriche
anderer dritter Personen kdnnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser
Bericht weder génzlich noch auszugsweise ohne unser ausdriickliches Einverstandnis an andere Dritte

weitergegeben werden,

Auftragsbedingungen

Wir erteilen diesen Bericht auf Grundlage des mit Ihnen geschlossenen Auftrages, dem auch mit
Wirkung gegeniiber Dritten die diesem Bericht beigefligten AAB zugrunde liegen.

Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Wien, am 19, Juli 2016

Anlagen
Anlage 1 - Geldflussrechnungen der Geschaftsjahre 2013, 2014 und 2015
Anlage 2 - Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB")
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Anlage 1

Geldflussrechnungen fiir die Jahre 2013, 2014 und 2015
gemdf Fachgutachten KFS Bw2"

In TEUR 2015 2014 2013
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit -20 6 25
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewShnlichen Geschéftstatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegenstande des Investitionsbereiches 10 2 0
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermégensgegensténden des Investitionsbereiches -52 8 7
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége 0 0 0
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 177.781 21.964 -112.627
+/- Zunahme/Abnahme der Rilckstellungen
ausgenommen fur Ertragsteuern 82 -46 51
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -177.850  -22.539 112.097
Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -49 -605 -447
+/- Netto-Geldfluss aus auRerordentlichen Posten 0 0 0
- Zahlungen fur Ertragsteuern _ -6 12 -24
Netto-Geldfluss aus laufender Geschéftstatigkeit .. -85  -583 4T
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 0 0 0
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen 716 506 1.022
- Auszahlungen fiir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -19 0 0
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen -501 0 0
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit 196 _ 506 1.022
+ Einzahlungen von Eigenkapital 0 0 0
- Ruckzahlungen von Eigenkapital 0 0 0
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals 0 0 0
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 0 0
- Auszahlungen flr die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten 0
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit .0 0 0
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES 141 -87 551
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertanderungen
des Finanzmittelbestandes 0 0 0
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 1.035 1.122 571

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.176 1.035 1122




KAMMER DER

N WIRTSCRAFISTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fr Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Fastgestelll vom Arbellskreis fir Honorarfragen und Aufiragsbedingungen
bel der Kammer der Wirschaltstreuhander und zur Anwendung
emplohlen vom Vorstand der Kammer der Winschaftstreuhdander mit
Beschluss vom 8.3.2000, adapliert vom Arbeltskrels fir Honorarragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12,2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowle am
21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diess Allgemelnen Aufiragsbedingungen fiir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedarn sich in vier Telle: Der I. Tell betrifit Vertrége, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen iiber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbailung und der
Abgabenverrechnung; der It Tell betrifit Werkverirdge iiber dle Fihrung
der Biicher, die Vomahme der Personalsachbearbeltung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Tell hat Vertrage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Tell hat Verbrauchergeschéfte zum Gegenstand.

(2)  Fir alle Telle der Auftragsbedingungen gill, dass, falls elnzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, diss die Wirksamkelt der Gbrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung Ist durch eine
gliltige, die dem angesirebten Zle! moglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Fur alle Telle der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung elnes Wirlschaftsireuhandberufes Berachtigte verpflichtet ist,
bei der Erfullung der verelnbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er Ist berechtigt, sich zur
Durchitihrung des Auflrages hieflr gesignster Mitarbelter zu bedienen.

(4) Far alle Teile der Auftragsbedingungen giit schlieBlich, dass
ausldndisches Recht vom Berufsberechtigten nur bel ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen Ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstelll werden. Fir den Fall des Elnsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berulsberechtigte, verpflichlet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verslandigungen vorzunehmen,

(6) Der Auftraggeber verpllichtet sich, Milarbeiter des Beruisberechtigten
wahrend und binnen elnes Jahres npach Beendigung des
Auftragsverhiltnisses nicht In seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahesiehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigentalls er sich zur
Bezahlung elnes Jahresbezuges des (Ibernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtst.

L.TEIL
1. Geltungsbereich

(1)  Die Auflragsbedingungen des 1. Teiles gelten fiir Vertrage tber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Beslatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentétigkelt, Ersteliung von Jahres-
und anderen Abschlissen, Sleuerberatungstatigkeit und iiber andere im
Rahmen eines Werkverlrages zu erbringende Téltigkeiten mit Ausnahme
der Fithrung der Bicher, der Vornahme der Personalsachbearbeilung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. Dariiber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Drilten, die vom Beauftragten zur
Erllillung des Aultrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Austithrung des Auftrages

{1}  Auf die Absatze 3 und 4 der Priambel wird verwiesen.

() Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschllefienden
beruflichen schriftlichen als auch mandlichen AuBerung, so Ist der
Berulsberechtigte nicht verpfiichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuwelsen. Dies giit auch fiir abgeschlossene Teile eines Aufirages.

(3) Ein vom Berufsberechtiglen bel elner Behdrde (z.B. Finanzamlt,
Sozlalversicherungsirager) elektronisch eingereichtes Anbringen istals

nicht von thm beziehungswelse vom Ubsrmitteinden Bevolimachtigten
unterschrisben anzusehen.

3. Auiklarungspflicht des Aulftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Aufiraggeber hat dalir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch chne dessen besondere Aufforderung alle fiir die
Ausfithrung des Auftrages notwendigen Unierlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegebsn
wird, die flir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dles gilt auch fiir die Unterdagen, Vorginge und Umstinde, die erst
wahrend der Tatlgkelt des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2)  Der Auttraggeber hat dem Berulsbarechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und
Erklarungen  im Falle von Prifungen, Gulachten  und
Sachverstandlgentatigkeil schrifilich zu bestaligen. Diese
Volistandigkeitserklarung kann auf den berufsliblichen Formularen
abgegeben werden,

(3) Wenn bel der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gageben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpfiichten.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpllichtat, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
vethindern, dass die Unabhiangigkeit der Miarbeiter des
Berulsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Aulirdge auf eigene Rechnung zu
libernehmen.

(2) Der Aultraggeber stimmt zu, dass selne persénlichen Daten,
namiich seln  Name sowie Art und Umfang Inklusive
Leistungszeitraum  det  zwischen  Berufsberechtiglen und
Auftraggeber vereinbarten Lelstungen (sowoh| Priifungs- als auch
Nichtprifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des
Vorllegens von Befangenhelts- oder AusschileBungsgriinden ISd §§
271 {f{ UGB Iim Informatlonsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehdrt, verarbeltet und zu diesem Zweck an dle
iibrigen Mitglieder des Informatlonsverbundes (Netzwerkes) auch
Ins Ausland {ibermittelt werden (elne Liste  aller
l‘.’lbermllllungsemplénger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierflir entbindet
der Aufiraggeber  den  Berulsberechtlgten nach dem
Datenschulzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdritcklich von
dessen Verschwlegenheitspilicht. Der Aultraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Welteren zur Kenninls, dass In Staaten, dle
nicht Mitglieder der EU sind, eln nledrigeres Datenschutzniveau als
In der EU herrschen kann. Der Aultraggeber kann dlese Zustimmung
Jederzelt schrlftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1)  Bel Prifungen und Gutachlen (st, soweit nichls anderes vereinban
wurde, ein schriftiicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Milarbsitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schrilllich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schrifiiche Stellungnahmen gelten
nur solche, bel denen elne firmenmaiBige Unterlertigung erfolgt. Als
schriftiche  Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Auskiinfte  auf
elektronischem Wege, Insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden, Der Berulsberechtigte
und seine Mitarbelter haften nichi fiir Schéden, die durch die elektronische
Ubermitllung verursacht werden. Die elekironische Ubermittiung erfoigt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auliraggebers. Dem Auftraggeber Ist es
bewusst, dass bel Benulzung des Intemet die Geheimhaltung nicht
gesichert Ist. Welters sind Anderungen oder Ergdnzungen zu
Dokumenten, die Obersandt werden, nur mit ausdracklicher Zustimmung
2ulissig.

(4) Der Empfang und die Weilerleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und selne Mitarbeiter sind bel Verwendung von
Telefon - insbasondere In  Verbindung von automatischen
Anrutbeantworlungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird Im Elnzelfall der Emptang ausdriicklich bestatigl. Automatische
Ubermiitfungs- und Lesebsstitigungen gellen nicht als  solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies glit insbesonders 10r dia
Ubermitllung von Bescheiden und anderen Informationen {iber Fristen.
Kritische und wichtige Mittellungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsherechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftsliicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berulsberechligten
wiederiehrend aligemeine sleuerrechtiiche und allgemeine
wirtschaltsrechtliche Informationen elektronisch Uibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten geman § 107 TKG.

6. Schulz des gelsligen Eigentums des Berufsberachtigten

(1)  Der Aultraggeber ist verpllichtet, dafiir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Aullrages vom Berufsberechtigten ersleliten Berichte,
Gutachten, Organisationsplane, Entwirle, Zeichnungen, Berechnungen
und derglelchen nur ({ir Auftragszwecke (z.B. gemaB § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe berullicher
schriftiicher als auch mindlicher Aulerungen des Berufsherechliglen an
einen Drillen zur Nutzung der schiiftichen Zuslimmung des
Berufsberechliglen.

(2 Die Verwendung schrilllicher als auch mundlicher beruflicher
AuBlerungen des Berufsberechligten zu Werbezwecken ist unzutassig; ain
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur Iristlosen Kiindigung alter
noch nicht durchgetiihrien Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsherechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Dle Einrdumung von Werknulzungsbewilligungen bleibt der
_schriftichen Zustimmung des Berufsberechliglen vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpllichtel, nachtraglich
hervorkommende Unrichligkeilen und Mangel in seiner berullichen
schriftlicher als auch miindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpliichlet,
den Auftraggeber hlevon unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch fiber dle urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

(2)  Der Aufiraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseiligung von
Unrichtigkeilen, sofern diese durch den Aultragnehmer zu vertrelen sind;
dieser Anspruch erlischl sechs Monate nach erbrachler Leistung des
Berufsberechtigten bzw. ~ falls eine schrillliche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monale nach Beendigung der beanslandeten
Taligkeil des Berufsberechligten.

(3) Der Aultraggeber hat bei Fehlschldgen der Nachbesserung
elwaiger Mangel Anspruch aul Minderung. Soweit darliber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haflung

(1)  Der Berufsherechtigte haflet nur {ir vorsétzliche und grob
fahrléssig verschuldete Verletzung der dbernommenen Verpflichtungen.

(2) Wn Falle grober Fahrldssigkelt betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechligten hdchstens das zehnfache dar
Mindestversicherungssumme der Berufshattpfilchtversicherung geman §
11 Wirtschaftslreuhandberufsgesetz (WTBG) In der jeweils gellenden
Fassung.

(3)  Jeder Schadenersalzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder dis Anspruchsherechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spétestens aber Innerhaib von drel Jahren ab
Eintritt des (Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Erelgnis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht In gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesstzt sind.

(4)  Gilt fiir Tatigkelten § 275 UGB kralt zwingenden Rechles, so gslten
die Haltungsnormen des § 275 UGB insoweit sle zwinganden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Aufirages
mehrere Personen beleiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Rickslcht
darauf, ob andere Betelligte vorsatzlich gehandelt haben.

(8) In Falien, in denen ein formiicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjfdhrungsirist  spétestens mit Enellung des
Bestatigungsvermerkes zu lauten,

(6) Wird die Taligkeit unter Einschallung einas Driten, z.B. elnes
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgeflihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Geselz und den Bedingungen des
Dritten enlstehende Gewahrlelstungs- und Schadenersatzansprilche
gegen den Driten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berulsherechligte haitet nur {lir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7)  Eine Haltung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniiber wird
bel Weitergabe schriftlicher als auch mindlicher beruflicher AuBsrungen
durch den Aufiraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechiigten nicht begrtndet.

(8) Die vorstehenden Beslimmungen gelien nicht nur Im Verhélinis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniiber Dritten, soweit thnen der
Berufsberechligte ausnahmsweise doch fiir selne Téaligkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalis keine Anspriiche stellen, die {ber elnen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Hattungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieflich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Aufiraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschddigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt,

9. Varschwiegenheitspllicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigls ist geman § 91 WTBG verpilichtet, liber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Téatigkeit fir den
Auflraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auflraggeber ihn von dieser Schweigepfiicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspliichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechligte dart Berichte, Gutachten und sonstige
schriflliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Taligkeit Dritlen nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sel denn, dass elne
geselzliche Verpflichtung hiezu besteht.

{3) Der Berulsherechligle Ist  befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbeslimmung des
Aulftrages zu verarbeiten oder durch ODrilte gemdB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Beruisberechtigte gewahrielstet geman § 15
Datenschutzgesetz  die Verpliichtung zur  Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten ilberlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme} sowle alle
Ergsbnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschulzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schrifllicher Aullrag seltens des Aultraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Drille weiterzugeben. Der Beruisberechiigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu trelfen, dass der Auftraggeber  seiner
Auskunitspflicht  laut § 26 Datanschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auflrige des Aufiraggebers sind schriltlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern lir solcha Auskunfisarbeiten
kein Honorar vereinbart wurda, ist nach tatsachlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Informalion der
Betrofienen bzw. Registrierung im Dalenverarbeilungsregister hat der
Aultraggeber nachzukommen, sofern nichls Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde,



10. Kiindigung

(1)  Sowsit nicht etwas Anderes schriftlich versinbart oder gesetzlich
zwingend vorgaschrieben Ist, kdnnen die Veriragspariner den Verrag
|ederzeit mit solortiger Wirkunig kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12,

(2)  EIn —im Zwellel stets anzunehmender —~ Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schrifilich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drel Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3)  Bel einem gekindigten Daueraultragsverhaltnis zahlen - auBer in
Fallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Aultragsstand, deren vollsténdige oder {berwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kiindigungsirist mdglich ist, wobel Jahresabschlisse und
Jahressteusrerkldrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bllanzslichlag als
berwiegend ausfiihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sle auch
latséchlich innerhalb betufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern s&mtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfilgung gestelll werden und
sowaelt nicht eln wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorilegt.

(4) im Falle der Kiindigung geman Abs 2 ist dem Aufiraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftich bekannt zu geben, welche Werke Im
Zeitpunkt der Kandigung des Aultragsverhaltnisses noch zum fertig 2u
stellenden Auftragsstand zéhlen.

(5)  Unterbleibt die Bekannigabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so giit der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeltpunkt des Einlangens der Kindigungserkldrung begonnenen Werke
als beendet.

(6)  Waren bei einem Dauerauftragsvarhaltnis Im Sinne der Abs 2 und
3 - glelchgiltly aus welchemm Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur elnmal Jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschliisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bel ausdriicklichem Elnverstandnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs 4 gegsbenenfalls
ausdricklich hinzuweisen,

11. Annahmeverzug und unteriassene Milwirkung des Auftraggebers

Kommt der Aulftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung In Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine
inm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Beruisberechtigte zur fristiosen Kiindigung des Verlrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12, Annahmeverzug
sowle unlerlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begrinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten aul Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berulsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch machl.

12, Honoraranspruch

(1)  Unterbleibl die Ausfiihrung des Auftrages (2.B. wegen Kiindigung),
so gebiihrt dem Berufsberechligten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wonn er zur Leistung bereit war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellors liegen, daran verhindert wardan Ist (§ 1168 ABGB);
der Beruisherechtigte braucht sich In diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweltige Verwendung selner und selner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben untertasst.

(2)  Unlerbleibt eine zur Ausldhrung des Werkes serforderliche
Mitwirkung des Aultraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtfosem Verslreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelle, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3)  Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
Mafgabe des Punkles 8 zu ersetzen.

(4) sl der Auftraggeber — auf die Rechislage hingewiesen — damit
einversianden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
2u Ende tiihn, so ist der Aultrag auch auszufihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts Anderes
verelnbart Ist, wird gema8 § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nlcht nachwelslich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die é&leste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berulsberechligten erglbt sich aus der zwlschen ihm und seinem
Auftraggsber getrofienen Verelnbarung.

2) Das gute Einvernehmen zwlschen den zur Ausilbung elnes
Wirtschaflstreuhandberufes Berachtigten und ihren Aultraggebern wird vor
allem durch miglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die Kklelnste vemechenbare Leistungseinhelt belrdgt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzeit wird Oblicherweise Im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium In der elgenen Kanzlel, das nach Ar und
Umifang zur Vorhereltung des Berufsberechtiglen notwendig lIst, kann
gesondert verrechnet werden.

(8) Erweist sich durch nachtréglich hervorgekommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber eln
bereits verelnbartes Enigelt als unzurelchend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgeit nachtrdglich zu verelnbaren,
blich. Dies Ist auch bei unzurelchenden Pauschathonoraren tblich.

(7} Die Berulsberachtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzstauer zusatzlich,

{8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegte oder pauschalierie
Barauslagen, Relsespesen (bel Bahnfahrten 1. Kiasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diiten, Kilometergeld, Fotokapierkosten und &hnliche
Nsbenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlsn die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

{(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fiir die Erstellung von Berichlen, Gutachten ua.
anzusehen.

{11) Fiir die Ausfihrung eines Aultrages, dessen gemeinschallliche
Erledigung mehreren Berulsberechtigten Obertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkelt entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Verelnbarungen sofart nach deren schriftlicher Geltendmachung fatlig. Far
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligksit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bel belderssitigen
Unternehmergeschaiten gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % iiber
dem Baslszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet slch nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spdterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen,

(14) Gegen Rechnungen kann Innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme siner
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
Ist dia Anfechtung wegen Verkiirzung iber die Hélfte fir Geschalte unler
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonsliges

(1) Der Berulsberechtigte hat neben der angemessenen Gebilhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
enlsprechende Vorschilsse verlangen und seine (forlgesetzie)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhénglg machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das geselzliche Zuriickbehallungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiasen,
Wird das Zurickbehallungsrecht zu Unrecht ausgedbt, haftet der
Berufsberechtigle nur bei krass grober Fahrldssigkeit bis zur Hohe seiner
noch oftenen Forderung. Bef Dauervertrigen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung irtiherer Leistungen verweigert werden. Bel
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhanorierung gilt dies
sinngeman.



(2)  Nach Ubergabe similicher, vom Wirtschafistreuhander erstellten
aulbewahrungspflichtigen Daten an den Aultraggeber bzw. an den
nachfolgenden Winschaftstreuhander ist der Berufsherechtigte berechtigt,
die Daten zu l6schen.

(3)  Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsherechtigten berechtigt,
auBer bai offenkundigen wesentiichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der thm nach Abs 1 zustehenden Vergiitungen,

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berulsberechtigten auf
Verglitungen nach Abs 1 ist nur mil unbestrittenen oder rechtskraflig
festgestellten Forderungen zuldsslg.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Aultraggsbers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nichi fir den
Schriftwechsel 2wischen dem Berufsberechtigten und selnem
Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, dle dieser in Urschrift besitzt und
for  Schiitstlicke, die einer Aufbswahrungsplfiicht nach der
Geldwischerlchtinie unterllegen. Der Berufsherechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Aufiraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hleliir die Kosten insoweit zu
tragen als dlese Abschriften oder Fotokoplen zum pachtréglichen
Nachwels der ordnungsgemaBen Erlillung der Berulspflichten des
Berufsberechtigten erfordarlich sein kdnnten.

(6) Der Auftragnehmer Ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfhrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewédhrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Gber das gepriiite
Unternehmen eln angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten (ibergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Gibergebener Unterlagen kann der Beruisberechtigte
nach zweimaliger nachwelslicher Aufforderung an den Auflraggeber,
tbergebene Unterlagen abzuholen, dlese auf dessen Koslen zuriickstellen
und/oder Depotgebihren In Rechnung stellen.

(8)  Der Berulsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verraechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in selner Gewahrsame befindlichen liquiden Mittein auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme 2zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
mussle,

(9)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamlliches Guthaben oder
ein andaeres Abgaben- oder Beitragsguthaben des Aufiraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Dlesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestelite Belrag
entweder Im Einvernehmen mit dem Auflraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarlorderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erfllungsort, Gerichtsstand

(1)  Fir den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

{2)  Erfollungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfillungsortes zusténdig.

16. Ergénzende Bestimmungen fir Prafungen

(1)  Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
formlichen Bestdtigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268K
UGBY) erstreckt sich der Auftrag, soweil nicht anderweitige schriftliche
Verelnbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Prais-, Weltbewerbsbeschrénkungs- und Deavisenrechts,
eingehalien sind. Die Abschlusspriifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fohrung der Geschafte hinsichllich Sparsamkelt,
Wirtschaitlichkeit und ZweckmaBigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpllichtung zur Aufdeckung von Buchlalschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

(2)  Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingaschrankle oder eingeschriankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
wearden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betrelfenden Unternehmensform entspricht.

{3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestitigungsvermerk des
Prifers veroffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4)  WIderruft der Prafer den Beslatigungsvermerk, so darf dleser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mil dem
Bestaligungsvermerk verdffentficht, so ist auch der Widermuf zu
verdffentlichen.

(5)  Fir sonstige geselzliche und freiwlllige Abschlusspriifungen sowie
far andere Priifungen gellen die obigen Grundsatze sinngemés.
17. Ergdnzende Bestimmungen fiir die Erstellung von
' Jahres- und anderen Abschliissen,
fir Beratungstatigkeit und andere Im Rahmen elnes
Werkverirages zu erbringende Tatigkeiten

(1)  Der Berutsberechtigle Ist berechiigt, bei obgenannten Tétigkeiten
die Angaben des Aulftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkelten  hinzuweisen. Der  Auftraggeber  hat  dem
Berufsberechligten alle fir die Wahrung von Fristen wesenllichen
Unterlagen, insbesondere Steusrbescheids, so rechizeilly vorzulegen,
dass dem Berufsberechligtan eine angemessene Bearbeilungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfigung stsht.

(2)  Mangels elner anderwsiligen schriflichen Vereinbarung umfasst
dle Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommen- oder
Korperschaltsteuer sowle Umsalzsteuer und zwar auf Grund der
vom Aullraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschliisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachwelse.

b}  Prilung der Bescheide zu den unter a) genannten Erkldrungen.

¢)  Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit dan
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bel Betriebspriifungen und Auswerlung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinslchtlich der unter a) genannten Steuern,

@) Miwirkung im Rechismilielveriahren hinsichllich der unter a)
genannten Steuern. Erhélt der Berufsberechtigte lir die laufende
Steuerbaratung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweltiger
schriftlicher Verelnbarungen die unter d) und e) genannten
Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Einheilsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
aut Grund eines besonderen Aullrages. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gehiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) dle Vereidigung und die Beizieshung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Titigkeit im Zusammenhang mit
Griindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintrit und  Ausschelden eines
Gesellschaflers, BetriebsverauBerungen, Liquidation,
batriebswirtschatftliche Beratung und andere Tatigkeiten geman §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschliissen  einschiieBlich  der  erforderlichen
EvidenzlGhrungen.

(4)  Soweil die Ausarbeilung der Umsatzsteuarjahreserklirung zum
tibernommenen Aufirag zahWt, gehort dazu nichl die Uberpriifung etwaiger
besonderer huchméBiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteuerrechilichen  Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriiber besteht eine
nachweisliche Beaullragung.

(6) Vorsiehende Absélze gellen nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

1. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Aufiragsbedingungen des Il Teiles gellen fiir Werkvertrage {iber die
Fithrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfiihrung des Aultrages
(1)  Aul die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechligte ist berechligt, die ihm erleillen Auskiinlte
und Ubergebenen Unlerlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und der
Buchfihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsherechligte ist ohne
gesonderten schriftlichen Aultrag nicht verpllichlet, Unrichligkelten fest zu
stellen. Stelil er allerdings Unrichligkeiten fesl, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



(3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Tatigkelten ein
Pauschalhonorar vereinbart Ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Verelnbarung die Vertretungstatigkelt im Zusammenhang mit abgaben-
und beilragsrechtlichen Prifungen afler Art elnschlieBlich der Abschluss
von Verglelchen Uber Abgabenbemessungs- oder Beltragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechismittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeltung besonderer Elnzeliragen Im Zusammenhang mit
den Im Punkt 18 genannten Tatlgkeiten, insbesondere Feslstellungen
tber das prinziplelle Vorllegen elner Pliichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und Ist nach dem |. oder Il Tell der
vortiegenden Auflragsbedingungen zu beurlsilen.

(5)  Ein vom Barufsberechtigten bel elner Behdrde (z.B. Finanzaml,
Sozialversicherungstrager) elekironisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von Ihm beziehungsweise vom iibermitteinden Bevoliméachtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Aulftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondsre Auftorderung alle {lir die Fhrung der Blicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeltung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Ausk(infte und Unterlagen zum vereinbarten Termln zur
Verfiigung stehen.

21, Kiindlgung

(1)  Sowelt nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Varirag ohne Angabe von Griinden von jedem der Veriragspariner unter
Elnhaltung elner drelmonatigen Kiindigungsfrist zum Ende elnes
Kalendermonats gekindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpllichtung gemaB Punkt 20
wiederhoit nicht nach, berechtigt dies den Barufsberechtigten zu sofortiger
frislloser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berulsberechtigle mit der Leistungserstellung aus
Griinden In Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu soforliger frislloser Kilndigung des Vertrages.

(4)  Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhaltnlsses zahlen nur jene
Werke zum Aufiragsstand, an denen der Auftragnehmer berelts arbeitet
odar die liberwisgend in der Kiindigungsfrist fertig gestelit werden kénnen
und die er binnen aines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22. Honaorar und Honoraranspruch

(1)  Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jewells for eln Auftrags)ahr vereinbart.

(2) Bel Vertragsauflosung gemdB Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch [iir drel Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bel Verragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Barufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leislungen, sofern sie fiir den Aultraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschathonorar vereinbar, richtet sich die Hohe des
Honorars geman Abs 2 nach dem Monalsdurchschnitt des laufenden
Auitragsjahres bis zur Vertragsaufisung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart Ist, wird geméan § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Verginbarung getrolfen wurde sind Zahlungen des Auflraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggebor gotroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normlerien Grundsitze.

(6)  Aufdie Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
Ist die Anfechtung wegen Verkiirzung {iber die Halfte fiir Geschafle
unter Unlernehmern, wird verzichtel.

23, Sonstiges

Im  Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngeman.

1. TEIL

24, Geltungsbereich

{1) Die Auftragsbedingungen des il Teiles gelten fiir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Verirdge, die nicht als
Werkvertrdge anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertrdgen in Zusammenhang stehen.

(2)  Insbesondere gilt der lIl. Teil der Auftragsbedingungen fiir Vertrage
ober einmalige Teilnahme an Verhandiungen, fGr Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fir Veririge (iber einmaliges Einschreiten und ober
Bearbeltung der In Punkt 17 Abs 3 erwéihnten Elnzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauerverlrages.

25, Umfang und Ausfdhrung des Aufirages
{t)  Auf die Absaize 3 und 4 der Praambel wird verwlesen.

{2) Der Berulsberechligte ist berechtigt und verpflichtet, die Ihm
erteilten Auskiinfte und Obergebenen Unlerlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahienangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstralverfahren die Rechte des Aultraggebers zu wahren.

{3)  Der Berufsberachtigte Ist ohne gesonderien schriftlichen Aultrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkelten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungsplicht des Auftraggebers

Der Auitraggeber hat dafiir 2u sorgen, dass dem Berulsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskinfle und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfilgung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schrifilich verelnbar oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben Ist, kénnen die Verlragspariner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgelllichkelt, aber auch nichts Anderes
vereinbart isl, wird gem&B § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Solern nicht nachwelslich elne andere
Verainbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auitraggebers immer
auf die d&lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen lhm und seinem
Auttraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gellen die unter Punkt
13. {Honorar) normierten Grundsatze.

(2) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Lelstungen, sofern sie fiir den Aultraggeber verwertbar sind, zu
allquotieren.

(3) Aul dle Anwendung des § 934 ABGB Im Sinne des § 351 UBG, das

ist die Anfechtung wegen Verkiirzung iiber die Halfte {ir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punkies 23 auf Bestimmungen des |, Teiles der
Aufiragsbedingungen gelten sinngeméaB.

IV. TEIL
30. Gellungsbereich
Die Auftragsbedingungen des IV. Telles gellen ausschliefilich fir
Verbrauchergeschaite gemal Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzelt giltigen Fassung).
31. Ergénzende Bestimmungen filr Verbrauchergeschéfie

{1 Fur Vertrage zwischen Berutsherechliglen und Verbrauchern gellen
die 2wingenden Bestimmungen des Konsumentenschulz-geselzes.

(2) Der Berufsberechtigte haflet nur fiUr vorséizliche und grob
fahriassig verschuldete Verletzung der Gbernammenen Verpllichiungen.

(3)  Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrlissigkeil die Ersalzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriche Innerhalb elner bestimmten Frist) glit nicht,

(5) Ricktrittsrecht gemas § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Veriragserklarung nicht in den vom
Berutsherechtigten dauernd bendizien Kanzlelrdjumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlckireten. Dieser
Ricktdt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erldant werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
elner Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Beruisberechtigten sowie eine Belehrung (ber das Riicktritisrecht enthalt,
an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Riickirittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschifliche Verbindung mit dem
Berufsbarechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlleBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Verlrages keine
Besprechungen zwischen den Betelligten oder ilwen Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bel Vertragen, bei denen die beiderseitigen Lelstungen sofort zu
erbringen sind, wenn sle {iblicherwelse von Berufsberechtigten auBBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht dbersteigt.

Der Riickiritt bedarf zu seiner Rechiswirksamkeit der Schrifiform. Es
geniigl, wenn der Verbraucher eln Schiiftstick, das seine
Verlragserklarung oder die des Berulsberechilgten enthalt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zuriickstelit, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genigt, wenn die Erklarung inperhalb elner
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher geman § 3 KSchG vom Vertrag zurilck, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechiigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zingen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niitziichen
Aufwand zu ersetzen,

2, der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Werl der
Lelstungen zu vergiiten, sowelt sle Ihm zum klaren und Uberwlegenden
Vortell gerelchen.

Gemaf § 4 Abs 3 KSchG blelben Schadenersatzanspriiche unberihrt.
(6) Kostenvoranschlage gemaf § 5 KSchG

For die Erstellung elnes Koslenvoranschiages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berulsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher aul dlese Zahiungspllicht hingewiesen worden [st.

Wird dem Verlrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde geleqt, so glit dessen Richtigkelt als gewdahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdricklich erklart isl.

{7)  Mangelbeseiligung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berulsberechtigle nach § 932 ABGB verpllichist, seine Leisiungen
2u verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pllicht zu
erfilllen, an dem Od, an dem die Sache (bergeben worden Ist. Ist es far
den Verbraucher {unlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhaiten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornghmen.

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkl 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder Ist er im Inland beschaltigt, so kann fiir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begrindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsilz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéfligung liegt.

(9) Vertrage liber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrdge, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpllichten und die fiir gine unbeslimmle oder eine ein Jahr
Uibersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablaul des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheil der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
beslimmt sind, so kann der ersle Kiindigungstermin bis zum Ablauf des

zwelten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kondigungslrist aul hochstens sechs Monale verldngert werden.

(c) Erordert die Erfiillung elnes bestimmten, In lit.a) genannien
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berulsbarechtigten und hat er
dles dem Verbraucher spilestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umstanden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kiindigungstermine und Kiindigungsfristen
verelnbarl werden.

(d) Eine Kiindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden Is!, wird zum nachsten nach Ablaul der
Kindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

An den

Vorstand der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrasse 8

1040 Wien

Bericht iiber die unabhdngige Priifung der Eigenkapitalverdanderungsrechnungen fiir die
Geschdftsjahre 2013, 2014 und 2015

Wir haben die Priifung zu den von der Hypo-Wohnbaubank AG (idF ,,HWB* oder ,,Bank") erstellten
Eigenkapitalverdnderungsrechnungen (gemdp Anlage 1) durchgefiihrt. Den Auftrag dazu haben wir
von der Gesellschaft erhalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die ordnungsgemape Erstellung Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Anlage 1) liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Verantwortung des Priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifungshandiungen eine Beurteilung dariber
abzugeben, ob die Eigenkapitalveranderungsrechnungen fiir die Geschdaftsjahre vom 1. Janner bis 31.
Dezember 2013, vom 1. Jdnner bis 31, Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015
ordnungsgemdp auf Grundiage der Jahresabschlisse fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31.
Dezember 2013, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015

erstelit wurden (idF , Auftragsgegenstand”).

Wir haben unsere Pridfung unter Beachtung der dsterreichischen berufsiblichen Grundsétze zu
sonstigen Prifungen (KFS/PG 13) durchgeflihrt. Danach haben wir unsere Berufspflichten
einschlieplich der Vorschriften zur Unabhangigkeit einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des
Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen und durchzufiihren, dass wir unsere Beurteilung mit
einer hinreichenden Sicherheit abgeben kdnnen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemapen Ermessen des Priifers und umfasste
folgende Tatigkeiten:

» Uberpriifung der in der Anlage 1 enthaltenen Eigenkapitalverdnderungsrechnungen auf
Einhaltung des BWG.

> Abgleich der Anlage 1 mit den Jahresabschliissen der Vorjahre

» Uberprifung der rechnerischen Richtigkeit der Anlage 1

Gegenstand unseres Auftrags ist weder eine Abschlussprifung noch eine priiferische Durchsicht von
Abschliissen. Ebenso ist weder die Aufdeckung und Aufkldrung strafrechtlicher Tatbestédnde, wie z.B.
Unterschlagungen oder sonstiger doloser Handlungen, noch die Beurteilung der Effektivitdt und
Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfihrung Gegenstand unseres Auftrags,

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen,
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Priifungsurteil

Basierend auf der Durchfihrung der oben angefihrten Prifungshandlungen geben wir nachstehend
unsere Ergebnisse wieder:

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung wurden die
Eigenkapitalveranderungsrechnungen fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013,
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Jdnner bis 31, Dezember 2015 ordnungsgemap
auf Grundlage des Jahresabschlusses fiir die Geschéftsjahre vom 1, Jadnner bis 31, Dezember 2013,
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015 erstellt.

Wir weisen darauf hin, dass nur jene Entwicklungen berGcksichtigt werden kénnen, fiir die zum
Prifungszeitpunkt bereits Informationen vorliegen.

Da die oben genannten Priifungshandiungen (fir sich gesehen) weder eine Abschlusspriifung noch
eine priferische Durchsicht in Ubereinstimmung mit 6sterreichischen Grundsatzen oder mit den
International Standards on Auditing (ISA) oder den International Standards on Review Engagements
(ISRE) darstelien, geben wir keine (iber die oben dargestellte Berichterstattung zu den durchgefiihrten
Prifungshandlungen hinausgehende Zusicherung iiber die in der Anlage 1 enthaltenen
Eigenkapitalveranderungsrechnungen ab,

Wenn wir zusidtzliche bzw. andere Priifungshandlungen vorgenommen hatten, waren von uns
moglicherweise andere Sachverhalte festgestellt worden, tiber die thnen dann berichtet worden wadre.
Folglich machen wir auch keine Aussagen dariiber, ob die von uns durchgefiihrten
Priifungshandlungen fiir thre Zwecke ausreichend sind. Dieses Schreiben hezieht sich nur auf die oben
beschriebenen Prifungshandlungen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Verwendungsheschrdnkung

Diese Priifung dient dazu, Sie beim Nachweis der ordnungsgeméafen Erstellung der
Eigenkapitalveranderungsrechnungen auf Grundlage der Jahresabschliisse unterstiitzen.

Dieses Schreiben ist auf Zwecke der internen Verwendung gerichtet und darf in keinem anderen
Zusammenhang verwendet werden. Insbesondere ist eine Offenlegung dieses Berichtes gegenliber
Dritten oder seine Verwendung in Verkaufsprospekten oder anderen gleichartigen Dokumenten oder
Medien ausgeschlossen.

Unser Bericht Gber die Priifung darf nur an folgenden Adressatenkreis weltergegeben werden:

» Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
» Oesterreichische Nationalbank (OeNB)

Die Weitergabe unseres Berichts ist ausschlieplich unter der Bedingung gestattet, dass unsere
Gesamtverantwortung Ihnen sowie jedem weiteren Empfanger, der den Bericht mit unserer
Zustimmung erhalt, gegenliber insgesamt auf den Betrag beschrankt ist, der sich aus den beiliegenden
L~Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe” ("AAB") (vgl. Anlage 2) ergibt.

Die in § 62a BWG festgelegten Haftungshéchstgrenzen, welche fir die Bankprifung der HWB
anzuwenden sind, gelten auch gegeniiber dem oben angefithrten Adressatenkreis fiir die oben
beschriebenen und in unserer Funktion als Bankpriifer zusdtzlich durchgefiihrten Prifungshandlungen
und k&nnen nicht nochmals aufgrund dieses Schreibens in Anspruch genommen werden (insgesamt
nur einmal ausnitzbar).
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Da unser Bericht ausschlieplich im Auftrag und im Interesse des Auftraggebers erstellt wird, bildet er
keine Grundlage flr ein allfdlliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriiche
anderer dritter Personen konnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser
Bericht weder ganzlich noch auszugsweise ohne unser ausdriickliches Einverstdndnis an andere Dritte
weitergegeben werden.

Auftragsbedingungen

Wir erteilen diesen Bericht auf Grundlage des mit thnen geschlossenen Auftrages, dem auch mit
Wirkung gegeniber Dritten die diesem Bericht beigefligten AAB zugrunde liegen.

Wien, am 18. Juli 2016 / 5

Ernst & Youn
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Anlagen
Anlage 1 - Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Geschdftsjahre 2013, 2014 und 2015

Anlage 2 - Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB™)
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Anlage 1

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschiftsjahr 2015

Bilanzgewinn/-

Gezeichnetes |Gewinn- Haft-
inEUR  __|Kepital _  [riicklagen |riicklagen fverlust ~  |Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2015 5,110,000.00| 434,600.60{ 220,845.00 5,278.80(5,770,724.40
Dividendenausschiittung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Umbuchungen 0.00 5,278.80 0.00 -5,278.80 0.00
Jahresfehlbetrag 0.00 0.00 0.00 -25,649.88 -25,649.88
Eigenkapital per 31.12.2015 5,110,000.00| 439,879.40{ 220,845.00 -25,649.88 |5,745,074.52

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschiftsjahr 2014

Gezeichnetes | Gewinn- Haft- Bilanzgewinn/-
in EUR Kapital riicklagen riicklagen | verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2014| 5,110,000.00f 422,094.61| 220,845.00 17,490.99{5,770,430.60
Dividendenausschiittung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Umbuchungen 0.00 12,505.99 0.00 -12,505.99 0.00
Jahresiiberschuss 0.00 _ 000  0.00¢ 293.80|  293.80,
Eigenkapital per 31.12.2014| 5,110,000.00| 434,600.60| 220,845.00 5,278.8015,770,724.40
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschiftsjahr 2013

Gezeichnetes {Gewinn- Haft- Bilanzgewinn/-
in EUR Kapital riicklagen riicklagen | verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2013 5,110,000.00) 350,624.121 220,845.00 70,470.49|5,751,939.61
Dividendenausschiittung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Umbuchungen 0.00 71,470.49 0.00 -71,470.49 0.00
Jahresiiberschuss 0.00 0.00 0.00 18,490.99|  18,490.99
Eigenkapital per 31.12.2013| 5,110,000.00| 422,094.61{ 220,845.00 17,490.9915,770,430.60




KAMMERDER

VIRTSCHAFTSTREUHANCER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fUr Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestelit vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Aultragsbedingungen
bei der Kammer der Winschaltstreuhdnder und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirlschaftstreuhander mit
Baschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fiir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21,02,2011,

Praambel und Aligemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fir ~ Wirischafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkverlrdge anzusehen sind, mit Ausnahmse von Vertrdgen iiber die
Fiihrung der Biicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der . Tell betrifit Werkvertrdge Ober dle Fihrung
der Biicher, dle Vormahme der Personalsachbearbellung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Tell hat Verlrige, die nicht Werkveririge
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand.

(2) Fir alle Teile der Aultragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein soliten, dies die Wirksamkeit der ubrigen
Bestimmungen nichi berhrt. Die unwirksame Bestimmung Ist durch eine
glltige, die dem angestrebten Zlel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

{3) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen giit weiters, dass der zur
Ausilbung eines Wirtschalistreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfiillung der vereinbarten Lelstung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er isl berechligt, sich zur
Durchfiihrung des Aultrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) Fir alle Teile der Auitragsbedingungen glit schlleBlich, dass
ausiandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schritllicher Vereinbarung zu bericksichtigen Ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechligten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berulsberechtigten entweder mit oder ohne elekironische
Dalenverarbeltung erstellt werden. Fir den Fall des Elnsatzes von
elektronischer Dalenverarbeilung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberachtigte, varpllichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verslandigungen vorzunehmen,

(6) Der Auflraggeber verptiichtet sich, Mitarbeiter des Baruisberechtiglen
wihrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaltnisses nicht in selnem Unternehmen oder in sinem lhm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenlfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des libernommenen Milarbelters an den
Berulsberechligten verpllichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1)  Die Auftragsbedingungen des |. Teiles galten fiir Vertrige Gber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Beslaligungsvermerk,
Gulachten, gerichlliche Sachverstandigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschlassen, Steuerberatungstatigkeit und tiber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tétigkellen mit Ausnahme
der Filhrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwandung
ausdriicklich oder slillschweigend vereinbari ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehalt.

(3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Drilten, die vom Beauflragten zur
Erlllung des Aultrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlisBenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch filr abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(8)  Ein vom Berulsberechtigten bel elner Bghorde (z.B. Finanzami,
Sozlalversicherungsiriger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von thm beziehungsweise vom Obermittelnden Bevollméchtiglen
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auliraggebers; Volistandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hal dafir zu sorgen, dass dem
Berulsherechtigten auch ohne dessen besondere Autlorderung alle fir die
Ausfiihrung des Aufirages notwendigen Unterlagen rechizeilig vorgelegt
werden und thm von allen Vorgangen und Umstanden Kennlnis gegeben
wird, die fiir die Ausfihrung des Aufirages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gllt auch fir dle Unterlagen, Vorginge und Umstande, die erst
wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

{2)  Der Aufiraggeber hat dem Berulsberechiigten die Vollstindigkeit
der vorgelegten Unlerlagen sowle der gegebenen Auskinfle und
Erddrungen im  Falle von  Prilungen, Gutachten und
Sachversténdigentatigkelt schriftlich zu bestatigen. Dlese
Volistandigkeitserklarung  kann  auf den berulsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bel der Erstellung von Jahresabschlilssen und anderen
Abschliissen vom Aultraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Aufiragnehmer insoweit keinerlel
Ersatzpfiichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichiet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindem, dass die Unabhangigkelt dor Mitarbelter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbsl jede Gelahrdung dieser
Unabhénglgkelt zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Aultrdge auf eigane Rechnung zu
{ibernehmen.

(2) Der Auflraggeber siimmt zu, dass selne persénlichen Daten,
nimlich sein Name sowie Art und Umifang inklusive
Lelstungszeitraum der zwischen Berufsberechtigten und
Avuftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungslelstungen) zum Zweck der Uberprilung des
Varllegens von Befangenhelts- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 {t UGB Im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Beruisberechtigte angehdért, verarbeitet und zu dlesem Zweck an die
{ibrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
Ins Ausland Ubermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittiungsemptinger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Beruisberechtigten zugesandt). Hlerfilr entbindet
der Auftraggeber  den Berufsberechllgten  nach  dem
Datenschulzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwlegenheitspilicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein nledrigeres Datenschutzniveau als
In der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann dlese Zustimmung
federzeit schriftlich an den Berutsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1)  Bei Prifungen und Gutachten Ist, soweit nichts anderes verelnbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

{2)  Alle Auskiinfle und Stellungnahmen vom Berutsberechiigten und
seinen Mitarbeltern sind nur dann verbindlich, wenn sle schriftlich erfolgen
oder schriflich bestatigt werden, Als schrifiliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenméBige Unterfertigung erlolgl. Als
schrilliche  Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Auskinfle  auf
elektronischem Wege, Inshesonders auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermiltiung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden, Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter hatten nicht fir Schaden, dle durch dle elskironische
Ubermitliung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erloigt
ausschlieflich aul Gefahr des Aufiraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Intemet die Gehelmhallung nicht
gesichert ist. Wellers sind Anderungen oder Ergdnzungen zu
Dokumenten, die Ubersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung
zulassig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsherechtigten und selne Mitarbelter sind bel Verwendung von
Telefon -~ Insbesondere in  Verbindung von aulomatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mall und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht Immer sichergestellt. Auftrdge und wichlige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangaen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sel denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestéaligt. Automatische
Ubermittiungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestéatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen {iber Fristen.
Kritische und wichtige Mittellungen mlssen daher per Post oder Kurier an
den Berulsberechtigten gesandt werden. Dle Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbelter auBierhalb der Kanzlel glit nicht ats Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechligten
wiederkehrend allgemeine steuerrechlliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch Gibermittelt bekommt. Es
handeit sich dabel nicht um unerbetene Nachrichten geman § 107 TKG.

6. Schuiz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1)  Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berulsberechtiglten ersteliten Berichte,
Gutachten, Organisalionsplane, Entwiide, Zeichnungen, Berachnungen
und dergleichen nur fir Aullragszwecke (z.B. gemal § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarl die Weilergabe berutlicher
schriftlicher als auch mandiicher AuBerungen des Berulsberechligten an
einen Drilten 2zur Nutzung der schriitlichen Zuslimmung des
Berufsbarechtigten.

(2) Die Verwendung schrifilicher als auch mindlicher beruflicher
AuBerungen des Berulsberechligten zu Werbezwecken ist unzulésslg; ein
VarstoB berechtigt den Berufsherachtigten zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefiithrten Aufirige des Aufiraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilllgungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsherechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseltigung

(1) . Der Berufsberechligte ist berechtigt und verpflichtet, nachlraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch mindlicher Auerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverz(glich zu versténdigen. Er ist berechtigt,
auch Uber die urspriingliche Auflerung informlerte Dritte von der Anderung
zu versténdigen.

(2)  Der Auftraggeber hat Anspruch auf die koslenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Aullragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Beruisberechligten bzw. — falls eine schriitiche AuBlerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tétigkeit des Berufsberechligten,

(3) Der Auftraggeber bhal bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mingel Anspruch aul Minderung. Soweit dariber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1)  Der Berulsherechligte haltet nur fiir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldele Verletzung der ibernommenen Verpfilchtungen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit baltrigt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten hdchstens das zshnfache der
Mindestversicherungssumme der Berulshaftpllichtversicherung geman §
11 Wiitschaftsireuhandberulsgeselz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spiitestens aber Innerhalb von drel Jahren ab
Einbrilt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsiristen festgesetzt sind.

(4)  Gitt lor Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sle zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchlithrung des Auftrages
mehrere Personen betelllgt gewesen oder mehrere zum Ersalz
varpllichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
daraut, ob andere Beteiligte vorsitzlich gehandelt haben.

(5) In Fallen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk ersllt wird,
beginnt die  Verjbrungsfrist  spalestens mit Ereilung des
Bestétigungsvermerkes zu laufen,

(6) Wird die Taligkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternshmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichligt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Drilten als an den Aufraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtlgte haftet nur fir Verschulden bel der Auswahl das Dritten.

(7)  Eine Haftung des Berutsberechtigten einem Dritten gegeniber wird
bei Weitergaba schriftlicher als auch mindiicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Beruisberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Beslimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniiber Dritten, soweit thnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch [iir selne Tatigkeit halten sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche steillen, dle Ober einen
allfélligen Anspruch des Auftraggsbars hinausgehen, Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt elnmal (ir alle Geschadigten,
einschlieBiich der Ersatzanspriiche des Aufraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auflraggeber und ein Dritler oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschédigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspilicht, Datenschutz

(1) Der Beruisherechtigte ist gemaB § 81 WTBG verpllichtet, iber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Taligkeit {lir den
Aullraggeber bekannt werden, Stillschweigen 2u bewahren, es sel denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepfiicht entbindet oder
gesetzliche Auflerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechligte darf Berichte, Gulachten und sonslige
schrifliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Téligkeit Drillen nur
mit Einwilligung des Auiftraggebers aushandigen, es sei denn, dass elne
geseizliche Verpllichlung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist  befugt, ihm  anveriraute
personenbezogene Dalen im Rahmen der Zweckbeslimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Drilte gemdl Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigle gewdhrleistet gemah § 15
Datenschutzgesetz die Vemfiichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Uberlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrolizahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfthrung der Arbeilen werden grundsatzlich dem
Auflraggeber geméB § 11 Datenschulzgeselz zuriickgegeben, es sel
denn, dass ein schiiltlicher Aufirag seitens des Aultraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Drille weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtel sich, Vorsorge zu wreffen, dass der  Auftraggeber seiner
Auskunitspllicht  laut § 26 Datenschuizgeselz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrage des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berulsberechligten weiterzugeben. Sofern lir solche Auskuniisarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsichlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpfiichtung zur Information der
Betrollenen bzw. Registrierung im Dalenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukormnmen, sofern nichts  Anderes ausdriicklich
schriflich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Verlrag
Jederzeit mit sofortiger Wirkung kindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2)  Ein - Im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag {auch mit
Pauschalvergtitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schrifilich
vereinbart Ist, ohne Vorllegen elnes wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung elner Frist von drei Monalen zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3)  Bel elnem gekiindigten Daueraultragsverhélinis zéhlen - auBer in
Féllen des Abs & - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstdndige oder Uberwiagende Ausfihrung
innerhalb der Kiindigungsfrist mbglich Isl, wobei Jahresabschllsse und
Jahressteusrerklarungen [nnerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
iberwiegend ausfithrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertlg zu slellen, sofern samtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfliigung gestelll werden und
soweit nicht eln wichtiger Grund I1Sd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gema Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schrilllich bekannt zu geben, welche Werke Im
Zeitpunkt der Kiindigung des Aultragsverhaltnisses noch zum ferilg zu
stellenden Auftragsstand zéhlen.

(5)  Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeilpunkt des Einlangens der Kiindigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6)  Whiren bei einem Dauerauttragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgliitig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
tblicherwelse nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschllisse, Stauererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bel ausdriicklichem Einverstandnis
des Auflraggebers zum verblelbenden Aultragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber In der Mitteilung gemiaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuwelsen.

11, Annahmeverzug und unterlassene Milwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtiglen
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlésst der Aufiraggeber elne
Inm nach Punkt 3 oder sonst wie obllegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt.
Selne Honoraranspriiche besiimmen sich nach Punkt 12, Annahmeverzug
sowie unterlassens Milwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Baruisberechliglen auf Ersalz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraulwendungen sowle des verursachien Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12, Honoraranspruch

(1)  Unterbleibt die Ausliihrung des Auftrages {z.B. wegen Kiindigung),
so gebihrt dem Beruisberechligten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Lelstung berelt war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Selten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Beruisberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Unterbleibt elne zur Ausfihrung des Woerkes arorderliche
Mitwirkung des Aultraggebers, so ist der Berufsberechtigle auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aulgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3)  Kiindigt der Berufsberechtlgte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu erselzen.

(4) Ist der Auftraggeber — aul die Rechlslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Verireter dan Aullrag ordnungsgemin
2u Ende f{ihrt, so st der Aultrag auch auszufithren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
verelnbart ist, wird gemaf § 1004 und § 1152 ABGB elne angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofem nicht nachweislich eine andere
Versinbarung getroften wurde sind Zahtungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berulsberechtigten erglbt sich aus der zwlschen thm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gule Einvernehmen zwischen den zur Ausilbung eines
Wirschaitsireuhandberufes Berechiigten und lhren Aultraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt,

(3) Die kleinste verrechenbare Lelstungseinheit betrigt eine vieriel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzelt wird Oblicherwelse im notwendigen Umfang
verrechnet,

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach At und
Umfang zur Vorbersitung des Beruisberechligten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist slch durch nachiriglich hervorgekommene basondere
Umstinde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
berelts varelnbartes Entgelt als unzurelchend, so sind Nachverhandtungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Enigslt nachlrdglich zu verainbaren,
{iblich. Dies ist auch bel unzurelchenden Pauschalhonoraren tiblich.

(7)  Die Berulsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und dle
Umsatzsteuer zusitzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegle oder pauschalierte
Barauslagen, Relsespesen (bel Bahnfahrten 1. Klasse, gegebsnenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilomelergeld, Fotokopierkoslen und ahnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpllichtversicherungserfordernissen zhlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ui.
anzusehen.

(11) For die Auslihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaflliche
Erledigung mehreren Berufsberechiigten (ibertragen worden lIst, wird von
jedem das seiner Tatigkelt entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Enlgeltvorschiisse sind mangsls  anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schiifllicher Geltendmachung fallig. Fur
Entgeltzahlungen, die spéter ais 14 Tage nach Falligkelt geleistet werden,
kdnnen Verzugszinsen vemechnet werden. Bal beiderseitigen
Unternshmergeschilten gelten Verzugszinsen In der Héhe von 8 % dber
dem Baslszinssalz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

{13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Lelstung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich belm Berulsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernlalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedentalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB Im Sinne des § 351 UGB, das
Ist die Anfechlung wegen Verkiirzung Ober die Halfte fir Geschilte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14, Sonsliges

(1)  Der Berufsberachtigte hat neben der angermessenen Gabilhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
enisprechende Vorschiisse verlangen und seine (forigesetzie)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschilsse abhéingig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Lelstungsergebnlsses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das gesatzliche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB} wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurickbehaltungsrechl zu Unrech! ausgeiibl, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Haohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertrigen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teillsistungen und offener Teithonorierung gilt dies
sinngeman.



(2)  Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirlschaftstreuhénder ersteliten
aufbewahrungspfiichtigesn Daten an den Auftraggeber bazw. an den
nachfolgenden Wirtschaltstreuhé&nder st der Berulsberechtigte berechtigt,
die Daten zu idschen,

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten das Berufsberechligten berechtigt,
auBer bel offenkundigen wesentiichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergiitungen.

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergiitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechiskriftlg
festgestellten Forderungen zuldssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Koslen des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Téatigkeit von diesem erhallen hal. Dles gilt Jedoch nicht fir den
Schriflwechsel 2wischen dem  Berufsberechtigten und selnem
Auftraggeber und for die Schriftstiicke, die dieser in Urschriit besitzt und
fir  Schriftsliicke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der. Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auliraggeber hat hiellir die Kosten Insoweit zu
fragen als diese Abschriften oder Fotokoplen zum nachiriglichen
Nachweis der ordnungsgemafen Erillung der Benifsplichlen des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten,

(6) Der Aultragnshmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfiibrends Fragen nach Aultragsbeendigung und dle Gewihrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Uber das gepriifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu varrechnen.

(7) Der Aultraggeber hat die dem Berufsberechligten {ibergebenen
Unterlagen nach Abschiuss der Arbelten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Berulsberechtigte
nach zweimaliger nachwelslicher Aufforderung an den Auftraggeber,
{ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstelien
und/oder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(8)  Der Berulsbarechtigte ist berechtigl, fallige Honorarlorderungen mit
eiwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen In seiner Gewahrsame belindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher  Inverwahrungnahme 2u  kompansieren, sofern der
Auftraggeber mil einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9)  Zuwr Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsherechtigle berechtigt, ein finanzamiliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auflraggebers aul ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestelite Betrag
entweder im Einvemehmen mit dem Aufiraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werdsn.

15. Anzuwendendes Recht, Erlillungsort, Gerichtsstand

(1) For den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

(2)  Erbllungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berulsbarechligten.

(3)  Fir Streitigkeilen ist das Gericht des Erfiillungsortes zustandig.

16. Erganzende Bestimmungen fiir Prifungen

(1} Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Zlel der Ertellung eines
formlichen Bestaligungsvermerkes durchgelfiihrt werden (wie z.B. §§ 268if
UGB) erstreckt sich der Aufirag, soweit nicht anderweltige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschrillen des Sleuerrechls oder Sondervorschrilten, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,
eingehallen sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der FOhrung der Geschalfte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und Zweckmafigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriilung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfilschungen
und sonstigen UnregelméaBigkeiten.

(2)  Bei Abschlusspriiffungen ist der Jahresabschiuss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzl
werden Kann, mil jenem Bestiligungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

{3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Priifers verdfientlicht, so darf dies nur in der vom Prafer beslatigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erloigen.

(4)  Widerruft der Priifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widerrut zu
verdifentlichen.

(5)  Fiir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschiusspriifungen sowie
tir andere Prifungen gelten dle obigen Grundsatze sinngemaB.
17. Ergénzende Bestimmungen fiir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
for Beratungstatigkeil und andere im Rahmen eines
Werkverirages zu erbringende Tétigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tétigkeiten
dle Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richlig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auflraggeber aul von ihm feslgestellle
Unrichtigkeiten hinzuweisen.  Der  Aufiraggeber hat  dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbaschelde, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berulsberechiigten eine angemessene Bearbeitungszsit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verligung steht.

(2)  Mangels elner anderweiligen schrifilichen Vereinbarung umtasst
dle Beratungstatigkelt folgende Tatigkelten:

a)  Ausarbeltung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
ersteliten Jahresabschliisse und sonstiger, flir dle Besteuerung
erforderlichen Aufsiellungen und Nachweise.

b)  Priitung der Baschelde zu den unter a) genannten Erkldrungen.

c)  Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bel Betrisbspriifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unler a) genannten Steuern,

a) Miwirkung Im Rechismittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigle fiir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels andarweitiger
schriftlicher Verelnbarungen dle unter d) und €) genannten
Tatlgkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Einheitsbewerlung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund elnes besonderen Auftrages. Dies glit auch lir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.8.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapltalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verleldigung und die Beiziehung =zu dieser Im
Finanzstratverfahren,

c) die beralende und gutachtliche Téatigkelt im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanlerung, Elntritt und Ausscheiden eines
Gesellschafters, BetriebsverauBerungen, Liquidation,
betrishswirtschaltliche Beratung und andere Tatigkelten geman §§
3 bls 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen  elnschlieBlich der erforderlichen
Evidenzitihrungen.

(4)  Soweit die Ausarbeitung der Umsalzsleuerjahreserkldrung zum
tbernommenen Auftrag zéhlt, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchméfiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteuerrechilichen  Begiinsligungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriiber bestehl eine
nachweisliche Beauftragung.

(8) Vorstehende Absétze gellen nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

. TEIL

18, Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des 1. Teiles gelten fir Werkvertrage iber die
Fithrung der Bacher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Auslilthrung des Aufirages
(1) Aut die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechligle ist berechligt, die ihm erteilten Auskiinite
und Obergebenen Unterlagen des Aulflraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und volistandig anzusehen und der
Buchlihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Aullrag nicht verpllichtet, Unrichligkeiten fest zu
slellen, Stellt er allerdings Unrichtigkeilen fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannl zu geben.



(3) Falls (ar die im Punkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar verelnbar ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Priifungen aller Art elnschllefilich der Abschiuss
van Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorleren.

{4)  Dle Bearbeitung besonderer Elnzelfragen Im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Titigkelien, insbesondere Feststellungen
tber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichiversicherung, erolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem 1. oder 1. Teil der
vorliegenden Aufiragsbedingungen zu beureilen.

(5)  EIn vom Berufsberechtigten bel elner Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elekironisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungswelse vom {bermitteinden Bevolimachiigten
unterschrieben anzusehen,

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hal dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle filr dle Fithrung der Biicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinite und Unferlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfigung stehan.

21, Kindigung

(1)  Soweit nicht elwas Anderes schriftich vereinbart ist, kann der
Verirag ohna Angabe von Griinden von Jedem der Vertragspariner unter
Einhaltung elner drelmonaligen Kiindigungsfrist zum Ende elnes
Kalendermonats gekiindlgt werden.

(2) Kommt der Aufiraggeber seiner Verpilichtung gemaB Punkt 20
wiederholl nicht nach, berechtigt dies den Berufsherechtigten zu sofortiger
frislloser Kindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungsersteliung aus
Griinden in Verzug, die er allsin zu verireten hat, so berechtigt dies den
Aultraggeber zu solortiger fristloser Kiindigung des Verirages.

(4) Im Falle der Kindigung des Auitragsverhiltnisses zahlen nur jene
Werke zum Aulftragsstand, an denen der Aullragnehmer bereits arbeitet
oder die {iberwiegend in der KOndigungsfrist fertig gestellt werden kdnnen
und die er binnen eines Manats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22, Honorar und Honoraranspruch

(1)  Solern nichis Anderes schriftlich vereinbart Ist, gilt das Honorar als
jewslis fdr ein Aufiragsjahr vereinbart.

(2) Bei Verragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 2 behdlt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fiir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bel Verragsaulldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigle nur Anspruch auf Honorar {ir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie Kir den Auftraggeber verwertbar sind,

(4) Ist kein Pauschathonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars geman Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Aufiragsjahres bis zur Vertragsaulldsung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgelttichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemas § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entiohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich sine andere
Vereinbarung gelroffen wurde sind Zahlungen dos Auftraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berulsberechtiglen ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber gelroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. {(Honorar) normieten Grundsétze,

(6)  Aufdie Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechiung wegen Verkirzung tiber die Hallte 1lir Geschifte
unter Unternshmern, wird verzichtet.

23. Sonsliges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngeman.

Il TEIL

24. Geltungsbereich

(1) Dle Auftragsbedingungen des Ill. Teiles gelten fOr alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Verlrage, die nicht als
Werkvertrage anzusehen sind und nicht mit In den vorhergehenden Tellen
erwahnten Verirdgen in Zusammenhang stehen.

(2)  Insbesondere gilt der lIl. Tell der Aultragsbedingungen {lir Vertrage
tiber einmallge Teilnahme an Verhandlungen, far Tatigksiten als Organ Im
Insolvenzvertahren, fir Vertrige dber einmaliges Elnschreiten und {iber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwéhnien Elnzellragen chne Voriiegen
eines Dauerverirages.

25, Umfang und Ausfilhrung des Aultrages
(1)  Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwlesen.

(2) Der Berufsberechligte ist berechtigt und verpfiichtet, dle ihm
ortelllen Auskiinfte und Gbergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen. Er
hat Im Finanzstrafverfahren dle Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3)  Der Berutsberechligte Ist ohne gesonderten schriflichen Aufirag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiton fost 2u stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkelten fest, so hat er dies dem Aullraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspfticht des Aufiraggebers

Der Aufiraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechligten auch
ohne dessen besondere Auflorderung alle notwendigen Auski(nfte und
Unterlagen rechizeltig zur Verfiigung siehen.

27. Kondigung

Sowaeit nicht etwas Anderes schriftlich verainbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben Ist, kdnnen die Vertragspartner den Verlrag jederzelt mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28, Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB elne angemessenen
Entiohnung geschuldet. Sofem nicht nachwelslich elna andere
Verelnbarung gelroffen wurde sind Zahlungen des Autiraggebers immer
auf die d#lleste Schuld anzurechnen, Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten erglbt sich aus der zwischen lhm und selnem
Auftraggeber getroflenen Vereinbarung. im Ubrigen gelten dia unter Punk!
13. {(Honorar) normierten Grundsétze.

(2)  Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachien Leistungen, sofern sie fir den Aultraggeber verwentbar sind, 2u
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das

ist die Anfechiung wegen Verkirzung Ober dle Hélfte {tr Geschalte unter
Unternehmern, wird verzichlet,

29. Sonsliges

Dle Verwelsungen des Punkles 23 auf Bestimmungen des . Telles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemaB.

IV. TEIL
30. Geltungsbereich
Die Aultragsbedingungen des V. Teiles gelten ausschiieBlich fir
Verbrauchergeschaile geman Konsumentenschulzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr. 140 in der derzelt glltigen Fassung).
31. Ergénzende Bestimmungen fiir Verbrauchergeschéfte

(1)  Fir Verirdge zwischen Beruisberechtigten und Verbrauchern gelten
dia zwingenden Beslimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

{2) Der Beruisberechtigle haflet nur fGr vorsétzliche und grob
fahniassig verschuldete Verlelzung der ibernommenen Verpliichtungen.

(3)  Anslelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Bagrenzung ist auch
im Falle grober Fahrldssigkeit die Ersatzpllicht des Berufsberechtiglen
nicht begrenzl.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersalz-
anspriiche Innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5)  Ricktrittsrecht gem&B § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkidrung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd beniizten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsanirag oder vom Verirag zuriickireten. Dieser
Ruckiritt kann bis zum Zustandekommen des Verlrages oder danach
binnen einer Woche erklant werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
elner Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Uber das Riicktrittsracht enthlt,
an den Verbrauchar, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Verirages zu laufen. Das Riicklrittsracht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn or selbst dle geschéfiliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftraglen zwacks SchileBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Verlrages keine
Besprechungen zwischen den Beleiligten oder ihren Baauftraglen
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leislungen sofort zu
erbringen sind, wenn sla tblicherwelse von Berufsberechliglen auBerhalb
ihrer Kanzlelrdume geschlossen werden und das vereinbarie Entgelt € 15
nicht Gbersteigt.

Der Ricklill bedart zu seiner Rechtswirksamkeit der Schrifttorm. Es
genligt, wenn der Verbraucher ein Schrilistick, das seine
Veriragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthdlt, dem
Berufsberechligten mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genilgt, wenn die Erklarung innerhalb elner
Woche abgasendet wird.

Tritt der Verbraucher gemafn § 3 KSchG vom Verirag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berulsberschtigte alle empfangenen Lelstungen sami
gesetzlichen Zinsen vom Emplangstag an zuriickzuerstalten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berulsbarachligten den Wert der
Lelstungen zu vergdten, soweit sie Ihm zum klaren und Oberwiegenden
Vortell gersichen.

Geman § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberthrt.
(6) Koslenvoranschldage geméaB § 5 KSchG

Fiir die Erstellung elnes Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diase Zahlungspllicht hingewlesen worden ist.

Wird dem Vertrag eln Kostenvoranschlag des Berufsherechtigten
zugrunde gelegt, so glit dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriickiich erklart ist.

(7)  Mangelbaseltigung: Punkt 7 wird ergdnzt

Ist der Berutsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, selne Lelstungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzulragen, so hat er disse Plicht zu
erflillen, an dem Or, an dem die Sache Obergeben worden ist. Ist es fiir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechliglen gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Getahr und Kosten vornehmen.

(8)  Gerichissland: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher Im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewéhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann lir eine Kiage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprangsl der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aulenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

(9)  Verirage Ober wiederkehrende Leistungen

(a) Verlrige, durch die sich der Berufsberechligte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
{ibersteigende Zeit geschiossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonaligen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jewasils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unieilbare
Leistung, deren Umlfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
beslimml sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablaul des

zwelten Jahres hinausgeschoben werden, In solchen Vertrdgen kann die
Kandigungsfrist aut hochstens sechs Monate verlingert werden,

(c) Edordent die Erillung eines bestimmten, In lita) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberachtigten und hat er
dies dem Verbraucher spétestens bel der VeriragsschlleBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstdnden angemessens, von den in fit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kiindigungsiristen
verelnbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht [ristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum néachsten nach Ablaut der
Kindigungsirist liegenden Kiindigungstermin wirksam.



EY | Assurance | Tax | Transactions | Advisory

Die globale EY-Organisation im Uberblick

EY ist einer der globalen Marktfiihrer in der Wirtschaftspriifung, Steuer-
beratung, Transaktionsberatung und Managementberatung. Mit unserer
Erfahrung, unserem Wissen und unseren Leistungen stérken wir weltweit
das Vertrauen in die Wirtschaft und in die Finanzmarkte. Dafur sind wir
bestens geriistet: mit hervorragend ausgebildeten Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern, dynamischen Teams, einer ausgeprégten Kundenorientierung
und individuell zugeschnittenen Dienstleistungen. Unser Ziel ist es, die
Funktionsweise wirtschaftlich relevanter Prozesse in unserer Welt zu
verbessern - flir unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, unsere Kunden
sowie die Gesellschaft, in der wir leben. Dafur steht unser weltweiter
Anspruch ,,Building a better working world".

Die globale EY-Organisation besteht aus den Mitgliedsunternehmen von
Ernst & Young Global Limited (EYG). Jedes EYG-Mitgliedsunternehmen

ist rechtlich selbststandig und unabhéngig und haftet nicht fir das Handeln
und Unterlassen der jeweils anderen Mitgliedsunternehmen. Ernst & Young
Global Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
englischem Recht und erbringt keine Leistungen fiir Kunden. Weitere
Informationen finden Sie unter www.ey.com.

In Osterrejch ist EY an vier Standorten prasent. ,EY* und ,wir* beziehen
sich in dieser Publikation auf alle dsterreichischen Mitgliedsunternehmen
von Ernst & Young Global Limited.

© 2015 Ernst & Young

Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.
All Rights Reserved,

www.ey.com/at




